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คาํอธ ิบายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ 
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กราฟดา้นล่างแสดงการเคลืÉอนไหวของราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ Henry Hub ตัÊงแต่เดือนมกราคม ปี 2565     

โดยในช่วงปี 2565-2566 ราคาไดพุ้่งขึ Êนสงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากวิกฤตความมัÉนคงทางพลงังานในยโุรป ก่อนจะเริÉม

ปรบัฐานลงสูร่ะดบัปกติในช่วงถดัมา (ปี 2566 - ปัจจบุนั) อนัเป็นผลจากการทีÉอปุสงคแ์ละอปุทานเริÉมเขา้สูภ่าวะสมดลุ

อีกครัÊงหลงัสินคา้คงคลงัปรบัตวัเขา้สูร่ะดบัทีÉเหมาะสมตามการเปลีÉยนแปลงของเศรษฐกิจโลก 

ดชันีราคาถ่านหิน The Newcastle Export Index (NEX) มกราคม 2565 – พฤศจิกายน 2568 

 

ดชันีราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub มกราคม 2565 – พฤศจิกายน 2568 

 

1. ภาพรวมราคาตลาดของกลุ่มสินค้าโภคภณัฑด์้านพลังงาน (Energy Commodities)  
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การปร ับโครงสร ้างกลุ่มบ้านปูและการควบรวมกิจการ  (Amalgamation) ระหว่าง BANPU และ BPP  

เมืÉอวนัทีÉ 29 ตลุาคม 2568 บริษัท บา้นป ูจาํกัด (มหาชน) (“BANPU”) โดยคณะกรรมการมีมติอนุมตัิการปรบัโครงสรา้ง
กลุ่มบริษัท เพืÉอขบัเคลืÉอนการดาํเนินงานสู่เฟสใหม่ (Next Phase) โดยมีเป้าหมายเพืÉอสนบัสนุนการดาํเนินกลยทุธ ์Energy 
Symphonics เพืÉอปลดล็อกมูลค่าในระยะยาว ใหม้ีการสรา้งมูลค่าเพิÉมไดอ้ย่างเต็มศักยภาพ และเพิÉมประสิทธิภาพของ
โครงสรา้งกลุ่มธุรกิจ  อีกทัÊงเพิÉมความคล่องตวัในการดาํเนินกลยุทธ ์พรอ้มปรบัตาํแหน่งทางธุรกิจ (Positioning) และทิศทาง 
การเติบโตของแตล่ะธุรกิจใหม้ีความชดัเจน สอดคลอ้งกบัชว่งเปลีÉยนผ่านดา้นพลงังาน (Energy Transition) เพืÉอสรา้งการเติบโต
อย่างยัÉงยืนในธุรกิจพลงังานทีÉเปลีÉยนแปลงอย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะจากความตอ้งการพลงังานทีÉมีเสถียรภาพเพิÉมสงูขึ Êน 
อนัเนืÉองมาจากการเติบโตของเทคโนโลยี AI และโครงสรา้งพื Êนฐานดา้นดิจิทลั  การปรบัโครงสรา้งดงักลา่วเป็นสว่นสาํคญั
ในการสนับสนุนเป้าหมายของกลุ่มบา้นปูในปี 2573 อันไดแ้ก่การเพิÉม EBITDA เป็น 1.5 เท่า  การลดสดัส่วน EBITDA 
ทีÉมาจากธุรกิจถ่านหินใหต้ํÉากวา่รอ้ยละ 50 และการลดการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจก Scope 1 และ 2 ใหล้ดลงรอ้ยละ 20 เพืÉอ
มุ่งสูเ่ปา้หมาย Net Zero ภายในปี 2593 โดยจะดาํเนินการผ่าน 3 กระบวนการสาํคญัอนัไดแ้ก่ 

1.) การควบรวม (Amalgamation) ระหว่าง BANPU และ บร ิษัท  บ้านปู เพาเวอร  ์จาํกัด (มหาชน) (“BPP”) เพืÉอ
จัดตัÊงบริษัทใหม่ ("NewCo") ทีÉจะเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยการควบรวมดงักล่าวเพืÉอช่วยลดความ
ซบัซอ้นของโครงสรา้งกลุม่ BANPU ยกระดบัการกาํกบัดแูลกิจการและสง่เสรมิให ้BPP เป็นแพลตฟอรม์ “Power+” ทีÉ
มีความเชีÉยวชาญดา้นธุรกิจไฟฟ้าโดยจะรวมกิจการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานพื Êนฐาน พลงังานหมนุเวียน และธุรกิจทีÉ
เกีÉยวเนืÉองไวภ้ายใตก้ารบริหารจัดการเดียวกัน ซึÉงบริษัทใหม่ NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและชาํระแลว้จาํนวน  
40,496,219,730 บาท จากหุน้สามญัจาํนวน  4,049,621,973  หุน้ โดยมีมลูค่าทีÉตราไว ้(PAR) หุน้ละ 10 บาทและจะ
มีการจดัสรรตามอตัราการแลกหุน้เบื Êองตน้คือ หุน้  BANPU  เดิม  1  หุน้ จะไดร้บัหุน้ NewCo จาํนวน  0.35575  หุน้ 
และ หุน้  BPP เดิม 1 หุน้จะไดร้บัหุน้ NewCo จาํนวน  0.74615  หุน้ โดยจะประกาศอตัราการแลกหุน้สดุทา้ยใหแ้ก่ 
ผูถื้อหุน้ทกุท่าน ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื Êอหลกัทรพัยโ์ดยทัÉวไป (General Offer) เสรจ็สิ Êน  

2.) BANPU ทาํคาํเสนอซืÊอหลักทร ัพยโ์ดยท ัÉวไป (General offer) ของหุ้น BPP จากผูถื้อหุน้รายอืÉนในสดัสว่นสงูสดุ
รอ้ยละ 21.34 ของจาํนวนหุน้ทีÉออกและชาํระแลว้ทัÊงหมด โดยราคาเสนอซืÊอทีÉหุน้ละ 13 บาท โดยจะเปิดใหผู้ถื้อหุน้
ของ BPP ตอบรบัขอ้เสนอรบัซื Êอหุน้ ตัÊงแตว่นัทีÉ 1 ถึง 23 ธนัวาคม 2568 (15 วนัทาํการ) 

3.) การรวมพอรต์โฟลิโอสินทร ัพยใ์นสหร ัฐอเมร ิกา: BKV Corporation (“BKV”) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของ BANPU จะ
เพิÉมสดัส่วนการถือหุน้ใน BKV-BPP Power LLC (“BKV-BPP”) จากเดิมทีÉถือหุน้รอ้ยละ 50 เป็นรอ้ยละ 75 โดยการ
เขา้ซื Êอหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 จาก Banpu Power US Corporation ("BPPUS”)  ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของ BPP ทีÉถือ
ครองสิทธิรอ้ยละ 50 ในโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติ Temple I และ II  ในรฐัเท็กซสั สหรฐัอเมรกิา โดยมีมลูคา่รวม
ประมาณ  376 ลา้นเหรียญสหรฐั (เทียบเท่าเป็นประมาณ  12,253  ลา้นบาท) หกัดว้ยสดัส่วนรอ้ยละ 25 ของหนีÊสิน
สทุธิของ  BKV-BPP  ณ วนัทีÉการซื Êอขายเสรจ็สมบรูณ ์(ณ วนัทีÉ  30  กนัยายน  2568  BKV-BPP  มีหนีÊสินสทุธิมลูค่า  
581.5  ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ) โดยชาํระค่าตอบแทนในรูปแบบของเงินสดคิดเป็นรอ้ยละ 50 ของค่าตอบแทนทัÊงหมด
และสว่นทีÉเหลืออีกรอ้ยละ 50 เป็นการออกหุน้สามญัเพิÉมทนุของ BKV  โดยกาํหนดราคาทีÉหุน้ละ 21.66 เหรียญสหรฐั 

2. สรุปความเหน็ของฝ่ายบร ิหาร   
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(ซึÉงเป็นราคาเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนกัตามปริมาณการซื Êอขาย (VWAP) ของหุน้สามญัของ BKV ในช่วงระยะเวลา 20 วนัทาํ
การติดต่อกันจนถึงวนัทีÉ 28 ตุลาคม 2568) โดยเมืÉอการทาํรายการดังกล่าวแลว้เสร็จ BKV จะสามารถรบัรูผ้ลการ
ดาํเนินงานทางการเงินในงบการเงินรวมไดอ้ย่างเต็มจาํนวน   

การปรบัโครงสรา้งใหม่นี Êสรา้งคณุค่าใหก้บั BANPU อย่างมีนยัสาํคญั ไดแ้ก่ ด้านโครงสร ้างทีÉทาํใหแ้ต่ละธุรกิจหลกัของ
กลุ่มมีความชัดเจน โดยมีการกาํกับดูแลกิจการทีÉมีประสิทธิภาพเป็นกลไกสนับสนุน ด้านกลยุทธส์รา้งโอกาสในการ
เติบโตและเพิÉมประสิทธิภาพการบริหารสินทรพัย ์ซึÉงเป็นตวัเร่งการเติบโตและการลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์
ของบา้นปู และด้านการเงินช่วยสะทอ้นมูลค่าทีÉแทจ้ริงของสินทรพัยใ์นตลาด และสรา้งความแข็งแกร่งใหก้ับสถานะ 
ทางการเงินของกลุม่บรษัิท ทีÉจะสง่ผลให ้BANPU อยู่ในจดุทีÉแข็งแกรง่ในระยะยาว พรอ้มรบักบัโอกาสใหม่ ๆ 
 

สรุปผลการดาํเนินงาน ไตรมาส 3 ปี 2568 

BANPU รายงานผลกาํไรสุทธ ิจาํนวน 32.65 ล้านเหร ียญสหร ัฐ (รวมผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิ
จํานวน 12.54 ล้านเหรียญสหรัฐ) สะท้อนถึงศักยภาพในการดําเนินงานทีÉแข็งแกร่ง และสร้างกระแสเงินสดได ้
อย่างต่อเนืÉอง พรอ้มกนันี Ê BANPU ยงัคงมุ่งเนน้การเพิÉมประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการพอรต์ธุรกิจ เพืÉอเสรมิศกัยภาพ 
การเติบโตใหพ้รอ้มรบัโอกาสจากตลาดพลังงานทีÉมีแนวโนม้ฟืÊนตัวและปรบัตัวดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง โดยแผนการปรบั
โครงสรา้งตามทีÉไดก้ล่าวไปขา้งตน้ช่วยใหเ้กิดการจดัระเบียบกลุ่มธุรกิจหลกัภายใตก้ลยุทธ ์‘Energy Symphonics’ ใหม่
เป็น 4 เสาธุรกิจ (4 Pillars) ไดแ้ก่ Pillar 1: ธุรกิจเหมืองยุคใหม่ (Next-Gen Mining Business) ยกระดบัการทาํเหมือง
ดว้ยเทคโนโลยี AI และเปลีÉยนผ่านสู่การผลิตแร่แห่งอนาคตทีÉจาํเป็นต่อการเปลีÉยนผ่านพลงังาน Pillar 2: ธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติครบวงจรในสหร ัฐฯ  (US Closed-Loop Gas Business) ทีÉรวมสินทรพัยด์า้นพลงังานก๊าซในสหรฐัฯ ใหอ้ยู่
ภายใตก้ารบริหารจัดการของ BKV  Pillar 3: ธุรกิจไฟฟ้าและธุรกิจท ีÉเกีÉยวเนืÉอง (Power+ Business) รวมสินทรพัย์
โรงไฟฟ้าพลงังานพื Êนฐาน พรอ้มทัÊงขบัเคลืÉอนธุรกิจพลงังานหมนุเวียน ระบบกกัเก็บพลงังานดว้ยแบตเตอรีÉ (BESS) และ
การซื Êอขายไฟฟ้า Pillar 4: ธุรกิจเทคโนโลยแีหง่อนาคต (Future Tech Business) มุ่งเนน้เทคโนโลยีพลงังานทีÉเชืÉอมโยง
กบันวตักรรมดา้นพลงังานและการเติบโตของธุรกิจศนูยข์อ้มลู (Data Centers)   
 
ทัÊงนี Êในไตรมาส 3 BANPU รายงานกาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี และค่าเสืÉอมราคา (EBITDA1) รวม 296 ลา้นเหรียญสหรฐั 
ประกอบดว้ย EBITDA จากธุรกิจเหมืองถ่านหินจาํนวน 142 ลา้นเหรียญสหรฐั (ลดลงรอ้ยละ 9 จากไตรมาสก่อนหนา้) 
ธุรกิจก๊าซธรรมชาติจาํนวน 66 ลา้นเหรียญสหรฐั (เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 6 จากไตรมาสก่อนหนา้) ธุรกิจไฟฟ้าจาํนวน 84 ลา้น
เหรยีญสหรฐั (ลดลงรอ้ยละ 3 จากไตรมาสก่อนหนา้) และธุรกิจเทคโนโลยีพลงังานจาํนวน 4 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 

  

 
1หมายเหต:ุ กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี และคา่เสืÉอมราคา (EBITDA) ไดร้วมผลกาํไร (ขาดทนุ) ทีÉรบัรูจ้ากการปอ้งกนัความเสีÉยงดา้นสินคา้ 
โภคภณัฑแ์ลว้ (Realized gain/loss from commodity hedging) 
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Pillar 1: ธุรกิจเหมืองยุคใหม่ (Next-Gen Mining Business)  

ธุรกิจเหมืองถ่านห ินในประเทศอ ินโดนีเซ ีย รายงานปริมาณการขายทีÉ 6.11 ลา้นตนั เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 4 จากไตรมาส
ก่อนหนา้ มีราคาขายเฉลีÉย (ASP) 73.59 เหรียญสหรฐัต่อตนั ใกลเ้คียงกับไตรมาสก่อน สะทอ้นถึงสภาวะสมดลุระหว่าง
อปุสงคแ์ละอปุทานของตลาดถ่านหิน ตน้ทนุขายเฉลีÉยลดลงอยู่ทีÉ 48.46 เหรยีญสหรฐัตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 4 จากไตรมาส
ก่อนหนา้ อนัเป็นผลจากการใหค้วามสาํคญัอย่างตอ่เนืÉองกบัการบรหิารตน้ทนุและเพิÉมประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  จงึ
รกัษาอตัรากาํไรขัÊนตน้ (GPM) ไดใ้นระดบัทีÉดีรอ้ยละ 34  

ธุรกิจเหมืองถ่านหนิในประเทศออสเตรเลีย รายงานปรมิาณการขาย 1.91 ลา้นตนั ลดลงรอ้ยละ 9 จากไตรมาสก่อน
หนา้ สาเหตจุากการยา้ยเครืÉองจกัรตามแผนของเหมือง  Springvale และ Mandalong ขณะทีÉราคาขายเฉลีÉย (ASP) อยู่ทีÉ 
152.26 เหรียญออสเตรเลียต่อตัน เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ Ŝ จากไตรมาสก่อนหนา้ จากกลยุทธ์ทางการตลาดทีÉมุ่งสรา้งสมดุล
ระหว่างการส่งออกและตลาดในประเทศ ส่วนตน้ทนุขายเฉลีÉยอยู่ทีÉ 146.12 เหรียญออสเตรเลียต่อตนั เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 16 
จากไตรมาสก่อนหนา้ 

ธุรกิจเหมืองถ่านห ินในประเทศจีน  รายงานส่วนแบ่งกาํไรจาํนวน 10.23 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 142 จาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ โดยราคาถ่านหินในประเทศจีนเริÉมปรบัตวัเพิÉมขึ Êนจากความตอ้งการใชถ้่านหินในช่วงฤดรูอ้นในขณะทีÉ
ปรมิาณสาํรองถ่านหินในประเทศเริÉมลดลง  

ธุรกิจเหมืองถ่านหนิในประเทศมองโกเลีย รายงานปรมิาณการขาย 0.58 ลา้นตนั เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ  57 จากไตรมาสกอ่น
หนา้จากการปรบัปรุงประสิทธิภาพระบบจัดการถ่านหิน (Coal Handling and Preparation Plant : CHPP) มีราคาขาย
เฉลีÉยทีÉ 30.12 เหรียญสหรฐัต่อตัน เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 2 จากไตรมาสก่อนหนา้ เป็นไปตามราคาตลาดซึÉงขายส่งออกไปยงั
ประเทศจีน ขณะทีÉตน้ทุนขายเฉลีÉยลดลงอยู่ทีÉ 11.30 เหรียญสหรฐัต่อตัน หรือลดลงรอ้ยละ 16 จากไตรมาสก่อนหนา้  
สง่ผลใหร้ายงานอตัรากาํไรขัÊนตน้ทีÉสงูถึงรอ้ยละ 73 
 
Pillar 2: ธุรกิจก๊าซธรรมชาตคิรบวงจรในสหร ัฐฯ (US Closed-Loop Gas Business) 

ธุรกิจก๊าซธรรมชาติในสหร ัฐฯ เริÉมรบัรูผ้ลประกอบการจากแหล่งก๊าซธรรมชาติ Bedrock ภายหลงัการปิดธุรกรรมเมืÉอ
วนัทีÉ 29 กนัยายน 2568 โดยในไตรมาสนีÊรายงานปรมิาณการขายรวม 76.23 พนัลา้นลกูบาศกฟ์ตุ (Bcf) เพิÉมขึ Êนรอ้ยละ 3 
เมืÉอเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ มีราคาขายเฉลีÉยทอ้งถิÉน 2.63 เหรียญสหรฐัต่อพนัลกูบาศกฟ์ตุ (Mcf) ลดลงรอ้ยละ 7 เมืÉอ
เทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ ทัÊงนี Êราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub เริÉมมีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึ Êนโดยปัจจบุนัอยู่ทีÉระดบักว่า 4 
เหรียญสหรฐัต่อลา้นบีทียู (MMBtu) ไดร้บัแรงหนุนจากปริมาณก๊าซสาํรองในประเทศทีÉลดลงประกอบกับความตอ้งการ
พลงังานและไฟฟ้าทีÉเพิÉมขึ Êนจากเทคโนโลยี AI และธุรกิจศนูยข์อ้มลู (Data Centers) รวมถึงการขยายตวัของการส่งออก
ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ซึÉงช่วยกระตุน้ความตอ้งการใชก๊้าซธรรมชาติโดยรวม สาํหรบัธุรกิจ CCUS โครงการ Barnett 
Zero รายงานปรมิาณการอดัเก็บคารบ์อนจาํนวน 44,000 ตนัในไตรมาสนี Ê  
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Pillar 3: ธุรกิจไฟฟ้าและธุรกิจท ีÉเก ีÉยวเนืÉอง (Power+ Business)   

ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานพืÊนฐาน อนัไดแ้ก่โรงไฟฟ้า HPC รายงานส่วนแบ่งกาํไรรวม 25.80 ลา้นเหรียญสหรฐั โดยมีค่า
ความพรอ้มจ่าย (EAF) ทีÉรอ้ยละ 92  สาํหรบัโรงไฟฟ้า  BLCP รายงานคา่ EAF สงูถึงรอ้ยละ 99 และรายงานสว่นแบง่กาํไร
จาํนวน 7.75 ลา้นเหรียญสหรฐั  โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มในประเทศจีน (CHPs) แมป้รมิาณการขายไฟฟ้าและไอนํÊาจะ
ลดลงตามฤดกูาล แตต่น้ทนุถ่านหินตอ่หน่วยทีÉลดลง สง่ผลใหส้ามารถรายงานกาํไรจาํนวน 13 ลา้นหยวน ขณะทีÉโรงไฟฟ้า
ซานซีลู่กวง (SLG) รายงานส่วนแบ่งกาํไรจาํนวน 30 ลา้นหยวน จากปริมาณการขายไฟฟ้าทีÉเพิÉมขึ Êน และตน้ทุนถ่านหิน 
ตอ่หน่วยทีÉลดลงเช่นเดียวกนั  สาํหรบัโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Temple I และ II ในสหรฐัอเมรกิารายงานผลกาํไรรวม 9 ลา้น
เหรียญสหรฐั มีอตัราการใชก้าํลงัการผลิต (Capacity factor) ทีÉรอ้ยละ 69.30 สะทอ้นถึงการดาํเนินงานทีÉดีอย่างต่อเนืÉอง
จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในช่วงฤดรูอ้น  

ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน  โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศจีนรายงานกาํไรจาํนวน 15 ลา้นหยวน  โรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญีÉปุ่ นรายงานรายไดจ้ากเงินปันผลตามสดัส่วนการลงทนุ (TK dividend) จาํนวน 74 ลา้น
เยน ในขณะทีÉโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นออสเตรเลียรายงานผลขาดทุนจาํนวน 0.5 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย จาก
สภาพอากาศไม่เอื Êออาํนวย ในขณะทีÉโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์ละพลงังานลมประเทศเวียดนาม รายงานผลกาํไรรวม 
0.1 ลา้นเหรียญสหรฐั สาํหรบัการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์Jinhu Qianfeng ประเทศจีน มีความ
คืบหนา้ในการก่อสรา้งเป็นไปตามแผน โดยคาดวา่จะสามารถเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดภ้ายในปี 2569 

ธุรกิจท ีÉเกีÉยวเนืÉอง ไดแ้ก่ พอรต์โฟลิโอธุรกิจพฒันาโครงการระบบกักเก็บพลงังาน (Battery Energy Storage System: 
BESS) ซึÉงปัจจุบันมีกาํลังการผลิตรวม 1,900 เมกะวัตตช์ัÉวโมง มีความคืบหน้าในการพัฒนาและก่อสรา้งตามแผน 
โครงการหลกัประกอบดว้ย โครงการอิวาเตะ โตโนะ ประเทศญีÉปุ่ น มีกาํลงัการผลิตติดตัÊง 14.5 เมกะวตัต ์และความจุ
พลงังานไฟฟ้า 58 เมกะวตัตช์ัÉวโมง ซึÉงไดเ้ปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยต์ามแผนในเดือนมิถนุายน 2568 ในขณะทีÉโครงการ 
วรูีน (Wooreen) ประเทศออสเตรเลีย มีกาํลงัการผลิตติดตัÊง 350 เมกะวตัต ์และความจพุลงังานไฟฟ้า 1,400 เมกะวตัต์
ชัÉวโมง ยงัคงเดินหนา้ในการก่อสรา้งตามแผนและคาดว่าจะสามารถเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดภ้ายในปี 2570 ทัÊงนี Ê
โครงการอืÉน ๆ ภายใตพ้อรต์โฟลิโอมีความคืบหนา้ในการดาํเนินงานตามแผนทีÉวางไวเ้ช่นกันโดยจะทยอยเปิดดาํเนินการ
เชิงพาณิชยไ์ดเ้พิÉมเติมภายในปี 2571 

สาํหรบัธุรกิจการซื Êอขายไฟฟ้า (Energy trading) ประเทศญีÉปุ่ น ในช่วง 9 เดือนของปี 2568 สามารถจาํหน่ายไฟฟ้าเป็น
จาํนวนรวม 5,325 กิกะวตัตช์ัÉวโมง โดยใหบ้ริการลกูคา้รวม 1,875 ราย โดยไดมี้การนาํระบบ AI เพืÉอการคาดการณร์าคา
ซื Êอขายไฟฟ้าเขา้มาช่วยเพิÉมประสิทธิภาพและความสามารถในการทาํกาํไร  
 

Pillar 4: ธุรกิจเทคโนโลยแีหง่อนาคต (Future Tech Business)    

ปัจจุบนัมีโรงงานผลิตแบตเตอรีÉขนาดกาํลงัการผลิตรวม 3.2 กิกะวตัตช์ัÉวโมงและธุรกิจยานยนตไ์ฟฟ้า (E-Mobility) ซึÉง
บริหารจดัการยานยนตไ์ฟฟ้ารวมทัÊงสิ Êน 876 คนั โดย BANPU ยงัคงเดินหนา้ศึกษาความเป็นไปไดใ้นการขยายการลงทนุ
ในประเทศทีÉมีศักยภาพการเติบโตสูง พรอ้มทัÊงมุ่งเนน้กลุ่มธุรกิจศูนยข์อ้มูล (Data Centers) เพืÉอเสริมความแข็งแกร่ง
ใหก้ับระบบนิเวศพลงังานสะอาดตลอดจนเติมเต็มห่วงโซ่คณุค่าและตอกยํÊาบทบาทของ BANPU ในการเป็นผูใ้หบ้ริการ
ดา้นพลงังานแบบครบวงจร เพืÉอเปา้หมายปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจกสทุธิเป็นศนูย ์(Net Zero) ภายในปี 2593 
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การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานเปรยีบเทียบสาํหรบัไตรมาส 3 สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 และ 2567 สรุปไดด้งันี Ê 

งบกาํไรขาดทนุรวมสาํหร ับไตรมาส 3 สิÊนสุดวันท ีÉ 30 กันยายน 2568 เปร ียบเทยีบกับปี 2567 

 
 

สาํหรับผลการดาํเนินงานสาํหรับไตรมาส 3 ปี 2568 บริษัทฯ รายงานผลกาํไรสุทธิ จาํนวน 33 ลา้นเหรียญสหรฐั 
เพิÉมขึ Êน 57 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 238 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากผลกําไรจาก 
การดาํเนินงานทีÉดีของส่วนงานผลิตพลงังาน ทัÊงในส่วนของโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมในสาธารณรฐัประชาชนจีน 
และโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในประเทศสหรฐัอเมริกา และจากผลกาํไรจากการดาํเนินงานของธุรกิจก๊าซในประเทศ
สหรฐัอเมริกาจากปริมาณการขายและราคาขายทีÉปรบัตัวสูงขึ Êนแมว้่าจะมีรายไดจ้ากธุรกิจถ่านหินลดลงตามราคา
ตลาดของถ่านหิน อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีปริมาณขายถ่านหินรวมเพิÉมขึ Êนและตน้ทุนขายเฉลีÉยต่อตนัทีÉลดลงอย่าง 
มีนัยสาํคัญจากการบริหารจัดการต้นทุนอย่างต่อเนืÉอง ในขณะทีÉบริษัทรับรูข้าดทุนทีÉยังไม่เกิดขึ Êนจริงจากอัตรา
แลกเปลีÉยนจากการแข็งค่าของสกุลเงินบาทต่อสกุลเงินสหรฐั และรบัรูก้าํไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมของเครืÉองมือ 
ทางการเงินลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ทัÊงนี Êบริษัทฯ ยงัคงดาํเนินมาตรการในการบริหารจดัการตน้ทุนและ
ค่าใชจ้่ายอย่างรดักมุ เพืÉอใหบ้รษัิทสามารถเผชิญความทา้ทายจากความผนัผวนของตลาดพลงังานไดอ้ย่างมัÉนคงและ
มุ่งเนน้การสรา้งกระแสเงินสดไดอ้ย่างตอ่เนืÉอง  

3. การวิเคราะหผ์ลการดาํเน ินงานของบร ิษัท 
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รายละเอียดผลการดาํเนินงานของบรษัิทฯ สาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2568 มีดงัตอ่ไปนีÊ 

รายได้และตน้ท ุนขาย  
 

 

 
 

รายได้จากการขาย  ร ายได้จากการ ข ายร วม  จํานวน 1,358 ล้านเหรียญสหรัฐ (เทียบเท่า 43,878  
ลา้นบาท) เพิÉมขึ Êนจาํนวน 20 ลา้นเหรียญสหรฐัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 1 จากไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน  โดยรายไดเ้พิÉมขึ Êนจากธุรกิจก๊าซ 40 ลา้นเหรยีญสหรฐั ธุรกิจไฟฟ้า
และไอนํÊา 33 ลา้นเหรียญสหรัฐ และธุรกิจอืÉนๆ 92 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในขณะทีÉมี
รายไดล้ดลงจากธุรกิจถ่านหิน 145 ลา้นเหรยีญสหรฐั โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

1. ร ายได้จากธุร กิจถ่านห ิน  จาํนวน 699  ล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 51 ของรายไดร้วม โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 แหลง่ผลิตในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย 450 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 แหลง่ผลิตในประเทศออสเตรเลีย 190 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 แหลง่ผลิตในประเทศมองโกเลีย 24 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 ธุรกิจซื Êอขายถ่านหิน 35 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

2. รายได้จากธุรกิจก๊าซในประเทศสหรัฐอเมร ิกา จาํนวน 218 ลา้นเหรียญ
สหรฐั หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 16 ของรายไดร้วม   

3. รายได้จากธุรกิจไฟฟ้าและไอน ํÊา จาํนวน 241 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 18 ของรายไดร้วม เป็นรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลังความรอ้นร่วม 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นสาธารณรฐัประชาชนจีน โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ในประเทศออสเตรเลีย โรงไฟฟ้าพลังงานลมและโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนามและโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติใน
ประเทศสหรฐัอเมรกิา 

4. รายได้จากธุรกิจอ ืÉนๆ  จาํนวน 200 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 15 
ของรายได้รวม  ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากธุรกิจซื Êอขายไฟฟ้า  (Energy 
Trading) ในประเทศญีÉปุ่ น และธุรกิจผลิตและติดตัÊงระบบแบตเตอรีÉใน
ประเทศสิงคโปร ์
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1. ธุรกิจถา่นหนิ  

 

รายได้จากธุรกิจถ่านห ิน  จาํนวน 699 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 145 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือรอ้ยละ 17 เป็นผลจาก

ราคาขายเฉลีÉยของถ่านหินลดลง จาํนวน 22.43 เหรียญสหรฐัต่อตนัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 23 และตน้ทนุขายเฉลีÉยลดลง 

จาํนวน 9.75 เหรยีญสหรฐัตอ่ตนัหรอืคิดเป็นรอ้ยละ 15 ในขณะทีÉปรมิาณการขายถ่านหินเพิÉมขึ Êน จาํนวน 0.60 ลา้นตนั

หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 7 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน โดยมีรายละเอียดแยกตามแหลง่ผลิตดงันี Ê 

 
 

ธุรกิจถ่านหนิของ
เหมืองในสาธารณรัฐ
อินโดนีเซีย 

 
 ปร ิมาณขาย  

สาํหรบัไตรมาสทีÉ 3 ปี 2568 จาํนวน 6.11 ลา้นตนั ลดลง 0.16 ลา้นตนัหรือคิดเป็น รอ้ย
ละ 3 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน สาเหตจุากในพื ÊนทีÉ Melak ประสบปัญหา
ฝนตกหนกั ซึÉงไดร้บัการชดเชยดว้ยการเริÉมดาํเนินการเชิงพาณิชยข์องแหล่ง GPK และ 
TIS 

 ราคาขายเฉลีÉย  

ราคาขายเฉลีÉยเท่ากับ 73.59 เหรียญสหรฐัต่อตัน ลดลง 23.28 เหรียญสหรฐัหรือคิด
เป็นรอ้ยละ 24 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจากราคาตลาดของ
ถ่านหินทีÉปรบัตวัลดลง 

 ต้นท ุนขายเฉลีÉย 

ตน้ทนุขายเฉลีÉยตอ่ตนั 48.46 เหรยีญสหรฐั ลดลง 4.53 เหรยีญสหรฐัหรอืคิดเป็นรอ้ยละ 
9 จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน เป็นผลจากการบริหารจดัการตน้ทุนการผลิตรวมทัÊง
คา่ใชจ้่ายของเหมืองอย่างรดักมุ เพืÉอรองรบักบัความผนัผวนของราคาตลาดถ่านหิน 
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ธุรกิจถ่านหนิของเหมือง
ในประเทศออสเตรเลีย 

 
 ปร ิมาณขาย  

สาํหรบัไตรมาสทีÉ 3 ปี 2568 จาํนวน 1.91 ลา้นตนั ลดลง 0.11 ลา้นตนั หรือรอ้ย
ละ 5 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากปรมิาณการขาย
ถ่านหินภายในประเทศทีÉลดลงของเหมือง Springvale เนืÉองจากปริมาณ 
การผลิตถ่านหินของเหมือง Springvale ลดลงจากการเคลืÉอนยา้ยเครืÉองจักร 
Longwall ของเหมือง Springvale ในไตรมาสทีÉ 3 ของปีนี Ê 

 ราคาขายเฉลีÉย  

ราคาขายเฉลีÉยต่อตนัเท่ากับ 152.26 เหรียญออสเตรเลีย ลดลง 10.73 เหรียญ
ออสเตรเลียต่อตนัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 7 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  
โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 ราคาขายเฉลีÉยในประเทศและราคาขายส่งออก 

 ราคาขายเฉลีÉยของถ่านหินในประเทศทีÉ 146.69 เหรียญออสเตรเลียต่อ
ตัน ลดลงจาํนวน 7.44 เหรียญออสเตรเลียต่อตันหรือคิดเป็นรอ้ยละ 5 
จากราคาทีÉปรบัตวัลดลงของสญัญาการขายถ่านหินในประเทศทีÉอา้งอิง
กบัราคาถ่านหินในตลาดโลกทีÉปรบัตวัลดลง 

 ราคาขายถ่านหินส่งออกมีราคาขายเฉลีÉยทีÉ 164.44 เหรียญออสเตรเลีย
ต่อตนั ลดลง 31.36 เหรียญออสเตรเลียต่อตนัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 16 จาก
ราคาตลาดถ่านหินเฉลีÉยปรบัตวัลดลงเมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน  แมว้า่การอ่อนคา่ของเงินสกลุเหรยีญออสเตรเลียตอ่เงินสกลุเหรียญ
สหรฐั เป็นปัจจัยทาํใหก้ารแปลงค่าราคาขายถ่านหินส่งออกใหเ้พิÉมขึ Êน 
อตัราแลกเปลีÉยนเฉลีÉยของเงินสกลุเหรียญออสเตรเลียต่อเงินสกลุเหรียญ
สหรฐัในไตรมาส 3 ปี 2568 เท่ากับ 0.6536 (ไตรมาส 3 ปี 2567 เท่ากับ 
0.6696) 
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   ต้นท ุนขายเฉลีÉย 

ต้นทุนขายเฉลีÉย  146.12 เหรียญออสเตรเลียต่อตันลดลง 14.97 เหรียญ
ออสเตรเลียต่อตนัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 9 เป็นผลจากการบริหารจดัการลดตน้ทนุ
และค่าใชจ้่ายต่างๆ ตามนโยบายของกลุม่บรษัิท 

 

2. ธุรกิจก๊าซ  

 
 

* ราคาขายทอ้งถิÉนเฉลีÉย เป็นราคาเฉลีÉยของผลิตภณัฑร์วม 
** ตน้ทนุขายเฉลีÉย ไม่รวมตน้ทนุกระบวนการแยกก๊าซและขนสง่ 
*** Bcf (billion cubic feet) มีค่าเท่ากบั พนัลา้นลกูบาศกฟ์ตุ 

 
 

ธุรกิจก๊าซในประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

 

 
รายได้จากธุรกิจก๊าซ  จาํนวน 218 ลา้นเหรียญสหรฐั รวมผลกาํไรจากสญัญาแลก
ราคาซื ÊอขายและสิทธิทีÉจะซื Êอและขายก๊าซธรรมชาติ จาํนวน  15 ลา้นเหรียญสหรฐั 
โดยรายไดจ้ากธุรกิจก๊าซเพิÉมขึ Êนจาํนวน 40 ลา้นเหรียญสหรฐัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 22 
เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 
 ปร ิมาณการขาย 

ปริมาณการขายในไตรมาสทีÉ 3 ปี 2568 จาํนวน 76.23 พันล้านลูกบาศก์ฟุต 
เพิÉมขึ Êน 6.07 พนัลา้นลกูบาศกฟ์ตุหรอืคิดเป็นรอ้ยละ 9 จากไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน เนืÉองจากการดาํเนินการมาตรการต่างๆ เพืÉอเพิÉมผลผลิต ซึÉงช่วยใหป้ริมาณ
การขายเพิÉมขึ Êนจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน รวมถึงไดม้ีการรวมปริมาณการ
ผลิตจากแหลง่ใหม่ทีÉเขา้ซื ÊอเมืÉอสิ ÊนไตรมาสนีÊ 

 ราคาขายทอ้งถิÉนเฉลีÉย 

เนืÉองจากราคาก๊าซธรรมชาติอ้างอิง Henry Hub ปรับตัวเพิÉมขึ Êนจากไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน ส่งผลใหร้าคาขายทอ้งถิÉนเฉลีÉยในปีนี Ê เท่ากับ 2.63 เหรียญ
สหรฐัต่อพนัลูกบาศกฟ์ุต เพิÉมขึ Êน 0.68 เหรียญสหรฐัต่อพันลูกบาศกฟ์ุต หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 35 เมืÉอเทียบจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  จากการขยายตวัของ
การส่งออก LNG เพืÉอตอบสนองความต้องการในยุโรปและเอเชีย และจาก
สภาพอากาศทีÉหนาวเย็นมากขึ ÊนเมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
สง่ผลใหอ้ปุสงคใ์นการใชก๊้าซธรรมชาติเพิÉมสงูขึ Êน 
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   ต้นท ุนการแยกก๊าซและขนส่ง 

ตน้ทนุการแยกก๊าซและขนส่งเฉลีÉย 0.92 เหรียญสหรฐัต่อพนัลกูบาศกฟ์ุต เท่ากบั
ไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

   ต้นท ุนขายเฉลีÉย 

ตน้ทุนขายเฉลีÉย (ไม่รวมตน้ทนุในการแยกก๊าซและขนส่ง) 1.36 เหรียญสหรฐัต่อ
พันลูกบาศก์ฟุต เพิÉมขึ Êน 0.02 เหรียญสหรัฐต่อพันลูกบาศก์ฟุตหรือคิดเป็น 
รอ้ยละ ř จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 
ตอ่หน่วยทีÉสงูขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

 

3. ธุรกิจไฟฟ้า  

รายได้จากธุรกิจไฟฟ้า จาํนวน 241 ลา้นเหรยีญสหรฐั หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 18 ของรายไดร้วม ประกอบดว้ยรายไดจ้าก 

 โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มในสาธารณรฐัประชาชนจีน จาํนวน 27 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นสาธารณรฐัประชาชนจีน จาํนวน 6 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศออสเตรเลีย จาํนวน 1 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 โรงไฟฟ้าพลงังานลมและโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศเวียดนาม จาํนวน 3 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในประเทศสหรฐัอเมรกิา จาํนวน 204 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นสาธารณรฐัประชาชนจีนและโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติใน
ประเทศสหรฐัอเมรกิา มีรายละเอียดดงันี Ê 

 
 

โรงไฟฟ้าพลัง 
ความร้อนร่วมใน
สาธารณรัฐประชาชนจีน 

 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้ าและไอน ํÊาของ 3 โรงไฟฟ้ าพลังความร ้อนร ่วมใน
สาธารณรฐัประชาชนจีน จาํนวน 27 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลงจาํนวน 4 ลา้นเหรียญ
สหรฐัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 12 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากปริมาณ
ขายและราคาขายไฟฟ้าและไอนํÊาทีÉลดลง  
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   ปร ิมาณการขาย  
ปรมิาณขายไฟฟ้า จาํนวน 128.21 กิกะวตัตช์ัÉวโมง ลดลง 11.69 กิกะวตัตช์ัÉวโมง 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8 จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของลกูคา้ภาคอตุสาหกรรมทีÉ
ลดลง 

ปริมาณการขายไอนํÊา จาํนวน 0.95 ลา้นตนั ลดลง 0.09 ลา้นตนั หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 9 เนืÉองจากความตอ้งการใชไ้อนํÊาของลกูคา้ทีÉลดลงของทัÊง 3 โรงไฟฟ้า 
เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

   ราคาขายเฉลีÉย 
ราคาขายไฟฟ้าเฉลีÉย จาํนวน 0.44 หยวนต่อกิโลวตัตช์ัÉวโมง ใกลเ้คียงกบัไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน 

ราคาขายไอนํÊาเฉลีÉยจาํนวน 140.10 หยวนต่อตัน ลดลง 10.43 หยวนต่อตัน
หรือคิดเป็นรอ้ยละ7 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เนืÉองจากราคา
ขายไอนํÊาบางสว่นถกูปรบัลดลงตามราคาตน้ทนุเฉลีÉยถ่านหิน 

   ต้นท ุนขาย 
ตน้ทุนขาย จาํนวน 22 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 6 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 20 ส่วนใหญ่เป็นผลจากราคาตน้ทุนเฉลีÉยถ่านหินทีÉลดลง ตน้ทุนเฉลีÉย
ถ่านหินในไตรมาสทีÉ 3 ปี 2568 เท่ากับ 677 หยวนต่อตัน (ไตรมาสทีÉ 3 ปี 2567 
เท่ากบั 885 หยวนตอ่ตนั) ลดลง 208 หยวนตอ่ตนั หรอืคิดเป็นอตัรารอ้ยละ 24 เมืÉอ
เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

   

โรงไฟฟ้าพลังแสงอาทติย์
ในสาธารณรัฐประชาชน
จีน 
 

 รายได้จากการขายไฟฟ้ าของโรงไฟฟ้ าพลังงานแสงอาท ิตย ์ในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน จาํนวน 6 ลา้นเหรยีญสหรฐั ลดลงจาํนวน 1 ลา้นเหรยีญสหรฐั คิดเป็นรอ้ย
ละ 1 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน รายละเอียดปริมาณการขาย ราคาขาย
เฉลีÉยและตน้ทนุขายมีดงันี Ê 

 ปร ิมาณการขาย  
ปริมาณขายไฟฟ้า จาํนวน 58.38 กิกะวตัตช์ัÉวโมง เพิÉมขึ Êน 0.72 กิกะวตัตช์ัÉวโมง
หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 1 ใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

  
 ราคาขายไฟฟ้าเฉลีÉย 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 0.80 หยวนต่อกิกะวัตตช์ัÉวโมง ลดลง 0.02 หยวนต่อ
กิโลวตัตช์ัÉวโมง ใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

 ต้นท ุนขาย 
ตน้ทนุขายจาํนวน 2 ลา้นเหรยีญสหรฐั ใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
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โรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซ
ธรรมชาต ิ(Temple I&II) 
 ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

 รายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติ จาํนวน 204 ลา้นเหรียญสหรฐั ซึÉงได้
รวมกาํไรจากสญัญาซื Êอขายไฟฟ้าลว่งหนา้จาํนวน 13 ลา้นเหรียญสหรฐั โดยรายไดร้วม
เพิÉมขึ Êน จาํนวน 37 ลา้นเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 22 เมืÉอเทียบกับไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน จากราคาขายเฉลีÉยเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉปรมิาณการขายไฟฟ้าทีÉลดลง ซึÉง
มีรายละเอียดดงันี Ê 

 ปร ิมาณการขาย  
ปริมาณการขายไฟฟ้า 2,245.60 กิกะวัตตช์ัÉวโมง ลดลงจาํนวน 123.23 กิกะวัตต์
ชัÉวโมง หรือคิดเป็นรอ้ยละ 5 เมืÉอเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจาก
อุปทานในตลาดทีÉเร่งเขา้สู่ระบบล่วงหนา้เพืÉอลดผลกระทบจากนโยบายใหม่ของ
สหรฐัฯ 

  
 ราคาขายเฉลีÉย 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีÉยจาํนวน 44.87 เหรียญสหรฐัต่อกิโลวตัตช์ัÉวโมง เพิÉมขึ Êน 6.03 
เหรียญสหรฐัต่อกิโลวตัตช์ัÉวโมงหรือคิดเป็นรอ้ยละ 16 มาจากราคาสญัญาซื Êอขาย
ไฟฟ้าล่วงหนา้ทีÉรบัรูใ้นปีนี Êสงูกว่าปีก่อน รวมถึงราคาก๊าซธรรมชาติทีÉเพิÉมขึ Êนในปีนี Ê 
สง่ผลใหร้าคาไฟฟ้าในระบบสงูขึ Êนเช่นกนั 

  
 ต้นท ุนขาย 

ตน้ทุนขายจาํนวน 173 ลา้นเหรียญสหรฐั รวมผลขาดทุนจากการป้องกันความ
เสีÉยงจากสญัญาแลกราคาซื Êอขายก๊าซธรรมชาติ จาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐั 
โดยตน้ทนุขายรวมเพิÉมขึ Êน 21 เหรียญสหรฐัหรือคิดเป็นรอ้ยละ 14 เทียบกับไตร
มาสเดียวกนัของปีก่อน จากราคาก๊าซธรรมชาติเพิÉมสงูขึ Êน 0.47 เหรยีญสหรฐัต่อ
พนัลกูบาศกฟ์ตุ 

   

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  ค่าใช ้จ่ายในการบร ิหาร  จาํนวน 98 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 2 ลา้นเหรียญสหรฐั 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2 ส่วนใหญ่เป็นผลจากค่าใชจ้่ายในการบริหารจากการขยายธุรกิจ
ในประเทศสหรฐัอเมริกา อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทมีการดาํเนินมาตรการในการบริหาร
จดัการคา่ใชจ้่ายตา่งๆ อย่างตอ่เนืÉองและรดักมุ  

 
  

 
 

ค่าภาคหลวง  ค่าภาคหลวง 70 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 21 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็นรอ้ยละ 23 
ประกอบดว้ยค่าภาคหลวงของเหมืองในสาธารณรฐัอินโดนีเซียจาํนวน 51 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ ลดลงจํานวน 20 ล้านเหรียญสหรัฐ ค่าภาคหลวงของเหมืองในประเทศ
ออสเตรเลีย จาํนวน 18 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลงจาํนวน 3 ลา้นเหรียญสหรฐั เมืÉอเทียบ
กับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากปริมาณขายและราคาขายถ่านหินทีÉลดลง และ
ค่าภาคหลวงของเหมืองในประเทศมองโกเลียจาํนวน 1 ลา้นเหรียญ ซึÉงมาจากการเริÉม
ขายถ่านหินในระหวา่งปีนี Êเป็นครัÊงแรก 
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การรับรู้ส่วนแบ่งกําไร
จากการลงทนุในการ
ร่วมค้าและบริษัทร่วม  

  

การร ับรู้ส ่วนแบ่งก ําไรจากการลงทุนในการร ่วมค้าและบร ิษัทร ่วม  จาํนวน 47 
ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 22 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็นรอ้ยละ 32 เมืÉอเทียบกบัไตร
มาสเดียวกนัของปีก่อน โดยมีรายละเอียดหลกัดงันี Ê  
1) รบัรูส้่วนแบ่งกาํไรของโรงไฟฟ้า BLCP จาํนวน 8 ลา้นเหรียญสหรฐั โดยรบัรูส้่วน

แบ่งกาํไรลดลงจาํนวน 12 ลา้นเหรียญสหรฐั เมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน จากการลดลงของกาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิและการลดลง
ของสินทรพัยภ์าษีเงินรอตดับัญชี รวมจาํนวน 14 ลา้นเหรียญสหรฐัและรบัรูผ้ล
การดาํเนินงานเพิÉมขึ Êน จาํนวน 2 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

2) รบัรูส้่วนแบ่งกาํไรของโรงไฟฟ้า HPC ในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 
จาํนวน 26 ลา้นเหรียญสหรฐั โดยรบัรูส้่วนแบ่งกาํไรเพิÉมขึ Êน จาํนวน 3 ลา้นเหรียญ
สหรฐั จากการรบัรูผ้ลกาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ ÊนเพิÉมขึ Êน จาํนวน 5 
ลา้นเหรียญสหรฐั ในขณะทีÉจากการรบัรูก้าํไรจากผลประกอบการลดลง จาํนวน 2 
ลา้นเหรยีญสหรฐั   

3) การรับรูส้่วนแบ่งกาํไรจากโรงไฟฟ้าซานซีลู่กวง (SLG) จาํนวน 4 ลา้นเหรียญ
สหรฐั  โดยรบัรูส้ว่นแบง่กาํไรเพิÉมขึ Êนจากการเขา้ทาํสญัญาซื Êอถ่านหินไดใ้นราคาทีÉ
ดี ทาํใหต้น้ทนุถ่านหินลดลง 

4) รบัรูส้่วนแบ่งกาํไรของเหมืองถ่านหินในสาธารณรฐัประชาชนจีน จาํนวน 11 ลา้น
เหรียญสหรฐั ลดลง 17 ลา้นเหรียญสหรฐั ซึÉงเป็นผลจากราคาตลาดของถ่านหิน
ในสาธารณรฐัประชาชนจีน ทีÉปรบัตวัลดลงเมืÉอเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

 

 

 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ
จากการวัดมลูค่า
เครืÉองมือทางการเงิน 

 ก ําไรสุทธ ิจากการวัดมูลค่าเคร ืÉองมือทางการ เงิน  จาํนวน 54 ลา้นเหรียญสหรฐั 
ประกอบดว้ย 
1) กาํไรสทุธิทีÉเกิดขึ Êนจรงิ จาํนวน 10 ลา้นเหรียญสหรฐั เป็นกาํไรทีÉเกิดจากสญัญาให้

สิทธิในการซื Êอไฟฟ้า จาํนวน 4 ลา้นเหรียญสหรฐัและสญัญาซื Êอขายไฟฟ้าล่วงหนา้ 
จาํนวน 1 ลา้นเหรียญสหรฐั สญัญาซื Êอขายเงินตราต่างประเทศลว่งหนา้ จาํนวน 3 
ลา้นเหรียญสหรฐั สญัญาแลกเปลีÉยนอตัราดอกเบี Êย จาํนวน 1 ลา้นเหรียญสหรฐั
และสัญญาแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศและอัตราดอกเบี Êย จาํนวน ř ลา้น
เหรยีญสหรฐั 
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2) กาํไรสุทธิทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการปรบัมลูค่ายุติธรรมของตราสารอนุพนัธท์าง
การเงิน ณ วันสิ Êนงวด จาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐั  ประกอบดว้ยรบัรูก้าํไรจาก 
สิทธิทีÉจะซื Êอและขายก๊าซธรรมชาติและก๊าซธรรมชาติเหลว จาํนวน 8 ลา้นเหรียญ
สหรฐั ในขณะทีÉรบัรูข้าดทนุจากสญัญาแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศและอตัรา
ดอกเบี Êย จาํนวน 1 ลา้นเหรยีญสหรฐั สญัญาซื Êอขายไฟฟ้าลว่งหนา้ จาํนวน 2 ลา้น
เหรียญสหรัฐและสัญญาซื Êอขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า จาํนวน 3 ลา้น
เหรยีญสหรฐั 

3) กาํไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนีÊทีÉวัด
มลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านกาํไรหรือขาดทนุ จาํนวน 42 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 

 

 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ
จากอัตราแลกเปลีÉยน 

 

ขาดทุนสุทธ ิจากอ ัตราแลกเปลีÉยน จาํนวน 13 ลา้นเหรียญสหรฐั ส่วนใหญ่เป็นผลจาก
ขาดทนุทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่าเงินกูย้ืมทีÉเป็นสกลุเงินบาท จากการแข็งค่าของ
เงินสกลุบาทตอ่เงินสกลุเหรยีญสหรฐั อตัราแลกเปลีÉยนของเงินสกลุบาทตอ่เงินสกลุเหรียญ
สหรฐั ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568  เท่ากับ 32.2993 บาทต่อ ř เหรียญสหรฐั  (ณ วนัทีÉ 30 
มิถนุายน 2568  เท่ากบั 32.5564 บาทตอ่ ř เหรยีญสหรฐั)  

 

 

 

รายได้อืÉนๆ 
 
 รายได้อ ืÉนๆ  20 ลา้นเหรียญสหรฐั ประกอบดว้ยรายไดค้่าบริหารจัดการและอืÉนๆ มี

รายละเอียดดงันี Ê  
1) รายไดด้อกเบี Êยรบั จาํนวน 13 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
2) รายไดจ้ากเงินปันผล จาํนวน 1 ลา้นเหรียญสหรฐั สว่นใหญ่เป็นสว่นแบ่งกาํไร

จากโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญีÉปุ่ นในรูปแบบของ 
TK (TOKUMEI KUMIAI) agreement  

3) รายไดอ้ืÉนๆ จาํนวน 6 ลา้นเหรยีญสหรฐั ประกอบดว้ย รายไดค้า่เชืÉอมตอ่ท่อไอ
นํÊาทีÉเรียกเก็บจากลูกคา้รายใหม่ และรายไดจ้ากการขายสิทธิในการลดการ
ปล่อยก๊าซคารบ์อนของโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมในสาธารณรฐัประชาชน
จีน การขายเถ้าถ่านและวัสดุเหลือใช้ของเหมืองและโรงไฟฟ้า ค่าบริหาร
จดัการคลงัสินคา้ เงินรบัชดเชยคา่ประกนัและอืÉนๆ 

 

 

 

ภาษีเงินได้นิตบิุคคล  ภาษีเงินได้น ิต ิบุคคล จาํนวน 10 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êนจาํนวน 119 ลา้นเหรียญ
สหรฐัหรอืคิดเป็นรอ้ยละ 109 จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน สว่นใหญ่มาจาก 

1) ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลง จาํนวน 32 ลา้นเหรียญสหรฐั ส่วนใหญ่จากผลการ
ดาํเนินงานทีÉลดลงระหวา่งงวดของธุรกิจถ่านหินในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย 

2) การเพิÉมขึ ÊนของหนีÊสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจาํนวน 151 ลา้นเหรียญสหรฐั ส่วน
ใหญ่เป็นผลจากการเพิÉมขึ Êนของการรบัรูค้่าใชจ้่ายภาษีเงินไดร้อตดับญัชีทีÉเกิดจาก
ความแตกตา่งจากอตัราแลกเปลีÉยนดา้นบญัชีและภาษีในการแปลงคา่งบการเงิน 
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งบฐานะการเงินรวม ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2568 เปรยีบเทียบกบังบฐานะการเงินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2567    

 

4.1  สินทร ัพยร์วม จาํนวน 13,394 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 995 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 8 เมืÉอเทียบกับ
สินทรพัยร์วม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2567 โดยมีรายละเอียดของการเพิÉมขึ ÊนและลดลงทีÉมีสาระสาํคญัดงันี Ê 

 

 เงินสดและรายการ เท ียบเท ่าเงินสด  จาํนวน 1,458 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 138 ลา้นเหรียญ
สหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 9  (คาํอธิบายในขอ้ 5 เรืÉองงบกระแสเงินสดรวม)  

       เงินลงทุนในตราสารหนีÊท ีÉวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ ําหน่าย  จาํนวน 71 ลา้นเหรียญสหรฐั 
ลดลง 24 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 25 เป็นการลดลงจากการไถ่ถอนจาํนวน 95 ลา้นเหรียญ
สหรฐั และมีการลงทนุเพิÉม จาํนวน 71 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

4. งบฐานะการเงนิรวม  
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      เงินลงทุนในตราสารหนีÊท ีÉวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่านก ําไรหร ือขาดทุน  จาํนวน 3 ลา้น
เหรียญสหรฐั ลดลง 2 ลา้นเหรียญสหรฐั เป็นการลดลงจากการไถ่ถอน จาํนวน 37 ลา้นเหรียญสหรฐั
และลงทนุเพิÉม จาํนวน 35 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

  เงินลงทุนในตราสารทุนท ีÉวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่านกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร ็จอ ืÉน  จาํนวน 
87 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ ÊนทัÊงจาํนวนเป็นการจัดประเภทใหม่จากสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนมาเป็น
สินทรพัยห์มนุเวียน จากเงินลงทนุทีÉคาดวา่จะมีการจาํหน่ายภายในระยะเวลาหนึÉงปี 

      ลูกหนีÊการค้าและตัÌวเงนิร ับ จาํนวน 474 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 18 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ย
ละ 4  ส่วนใหญ่ลดลงจากธุรกิจถ่านหินของเหมืองในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย จาํนวน 62 ลา้นเหรียญ
สหรฐั ธุรกิจระบบแบตเตอรีÉจัดเก็บพลงังานในประเทศสิงคโปร ์จาํนวน 8 ลา้นเหรียญสหรฐั ธุรกิจ
ไฟฟ้าในสาธารณรัฐประชาชนจีน จาํนวน 7 ลา้นเหรียญสหรัฐ และลูกหนีÊการคา้จากธุรกิจอืÉนๆ 
จาํนวน 10 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในขณะทีÉมีลูกหนีÊเพิÉมขึ Êนจากธุรกิจถ่านหินของเหมืองในประเทศ
ออสเตรเลีย จาํนวน 14 ลา้นเหรียญสหรฐั ธุรกิจซื Êอขายไฟฟ้า (Energy Trading) ในประเทศญีÉปุ่ น 
จาํนวน 19 ลา้นเหรียญสหรฐั ธุรกิจก๊าซในประเทศสหรฐัอเมริกา จาํนวน 18 ลา้นเหรียญสหรฐัและ
ธุรกิจไฟฟ้าในประเทศสหรฐัอเมรกิา จาํนวน 18 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 สินค้าคงเหลือ  จาํนวน 175 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 29 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 20 จาก
การผลิตและซื ÊอเพิÉม จาํนวน 25 ลา้นเหรียญสหรฐัและรวมถึงการเพิÉมขึ Êนจากผลกระทบของอัตรา
แลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 4 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 อะไหล่และวัสดุเคร ืÉองจักร  จาํนวน 67 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 4 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ย
ละ 6  จากการซื ÊอเพิÉมจาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐัและรวมถึงการเพิÉมขึ Êนจากผลกระทบของอัตรา
แลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 2 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 สินทร ัพยห์มุนเวียนอ ืÉน  จาํนวน 303 ลา้นเหรยีญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 25 ลา้นเหรยีญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 
9  ส่วนใหญ่เพิÉมขึ ÊนจากเงินฝากธนาคารทีÉมีขอ้จาํกดัในการใช ้จาํนวน 25 ลา้นเหรียญสหรฐั สาํหรบั
ใชเ้ป็นประกันการจ่ายคืนเงินกู้ยืมและดอกเบี Êยในประเทศสหรฐัอเมริกาและประเทศออสเตรเลีย 
ลูกหนีÊภาษีมูลค่าเพิÉมและภาษีจ่ายล่วงหน้า จาํนวน 27 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในขณะทีÉลดลงจาก
คา่ใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ จาํนวน 20 ลา้นเหรยีญสหรฐั และลกูหนี ÊอืÉนๆ จาํนวน 7 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 เงินลงทุนในบร ิษัทร ่วมและการร ่วมค้าท ีÉร ับรู้ตามวิธ ีส่วนได้เสีย  จาํนวน 2,174 ลา้นเหรียญ
สหรฐั เพิÉมขึ Êน 142 ลา้นเหรยีญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 7  โดยมีรายละเอียดดงันี Ê  

1) เพิÉมขึ Êนส่วนใหญ่จากการลงทุนเพิÉมในบริษัทร่วมในประเทศไทยและประเทศญีÉปุ่ น จาํนวน 44 
ลา้นเหรยีญสหรฐั  

2) เพิÉมขึ Êนจากการรบัรูส้่วนแบ่งกาํไรจากการลงทนุในการร่วมคา้และบริษัทร่วม จาํนวน 122 ลา้น
เหรยีญสหรฐั 

3) ลดลงจากการรบัรูส้ว่นแบ่งขาดทนุจากกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ จาํนวน 13 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
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4) ลดลงจากการเปลีÉยนประเภทเงินลงทนุในการรว่มคา้เป็นเงินลงทนุในบรษัิทย่อย จาํนวน 4 ลา้น
เหรยีญสหรฐั  

5) ลดลงจากการรบัรูเ้งินปันผลในระหวา่งงวด จาํนวน 99 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
6) เพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด 

จาํนวน 92 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 เงนิลงท ุนในตราสารหนีÊท ีÉวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่านกาํไรหร ือขาดทุน  จาํนวน 393 ลา้น
เหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 88 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 29 จากการลงทุนเพิÉมในระหว่างงวด 
จาํนวน 34 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลงในระหว่างงวด จาํนวน 6 ลา้นเหรียญสหรฐัและเพิÉมจากการปรบั
มลูคา่ของเงินลงทนุใหเ้ป็นราคายตุิธรรม ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 60 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 เงินลงทุนในตราสารทุนท ีÉวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่านกาํไรหร ือขาดทุน  จาํนวน 33 ลา้น
เหรียญสหรัฐ เพิÉมขึ Êน 3 ลา้นเหรียญสหรัฐ คิดเป็นรอ้ยละ 10 จากการลงทุนเพิÉมในระหว่างงวด 
จาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐัและเพิÉมจากการปรบัมูลค่าของเงินลงทุนใหเ้ป็นราคายุติธรรมสุทธิกับ
ผลกระทบของอัตราแลกเปลีÉยนทีÉยังไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วันสิ Êนงวด จาํนวน 1 ลา้น
เหรยีญสหรฐั  

 เงินลงทุนในตราสารทุนท ีÉวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่านกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร ็จอ ืÉน  จาํนวน 
95 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 61 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 39 จากเพิÉมขึ Êนจากการซื Êอเงินลงทนุ
ในระหว่างงวด จาํนวน 14 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลงจากการจัดประเภทรายการใหม่เป็นสินทรพัย์
หมนุเวียน จาํนวน 87 ลา้นเหรยีญสหรฐั สาํหรบัเงินลงทนุทีÉคาดวา่จะมีการจาํหน่ายภายในระยะเวลา
หนึÉงปีและเพิÉมขึ Êนจากผลกระทบจากการปรบัมลูค่าของเงินลงทนุใหเ้ป็นราคายตุิธรรม ณ วนัสิ Êนงวด
สทุธิกบัการเพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êน
งวด จาํนวน 12 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 ท ีÉด ิน  อาคารและอ ุปกรณ ์จาํนวน 4,796 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 515 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 12 มีรายละเอียดดงันี Ê  
1) เพิÉมขึ ÊนจากการลงทนุในเครืÉองจกัรและอปุกรณข์องธุรกิจถ่านหิน ธุรกิจก๊าซธรรมชาติและธุรกิจ

ไฟฟ้า จาํนวน 377 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
2) เพิÉมขึ Êนจากการรวมธุรกิจ จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
3) เพิÉมขึ Êนจากการซื Êอกลุม่สินทรพัยส์ทุธิ จาํนวน 395 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
4) ลดลงจากการจดัประเภทสินทรพัยใ์หม่ จาํนวน 6 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
5) ลดลงจากการขายและตดัจาํหน่ายสินทรพัย ์จาํนวน 14 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
6) ลดลงจากคา่เสืÉอมราคาในระหวา่งงวด จาํนวน 284 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
7) เพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด 

จาํนวน 42 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
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 ค่าใช้จ่ายในการสาํรวจ พัฒนาและการเปิดหน้าดินรอตัดบัญชี-ส่วนท ีÉหมุนเวียน  จาํนวน 85 
ลา้นเหรียญสหรฐัและค่าใชจ้่ายในการสาํรวจ พฒันาและค่าเปิดหนา้ดินรอตดับัญชี จาํนวน 936 
ลา้นเหรียญสหรฐั รวมจาํนวน 1,021 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 150 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 17 จากการเพิÉมขึ Êนระหว่างงวด จาํนวน 622 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลงจากการตดัจาํหน่าย 
จาํนวน 499 ลา้นเหรยีญสหรฐัและเพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิจาก
การแปลงคา่ ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 27 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 สิทธ ิในเหมืองถ่านห ิน  จาํนวน 783 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 18 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็น   
รอ้ยละ 2 เกิดจากการตัดจาํหน่ายในระหว่างงวดจาํนวน 20 ลา้นเหรียญสหรัฐและเพิÉมขึ Êนจาก
ผลกระทบของอัตราแลกเปลีÉยนทีÉยังไม่เกิดขึ Êนจากการแปลงค่า ณ วันสิ Êนงวด จาํนวน 38 ลา้น
เหรยีญสหรฐั 

 ค่าความนิยม  จาํนวน 470 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 17 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 4 จาก
ผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจรงิจากการแปลงคา่ ณ วนัสิ Êนงวด 

 
 สินทร ัพยอ์นุพ ันธก์ารเงนิท ีÉถ ึงกาํหนดภายในหนึÉงปีและสินทร ัพยอ์นุพ ันธก์ารเงิน จาํนวน 69 

ลา้นเหรียญสหรฐั และ 74 ลา้นเหรียญสหรฐั ตามลาํดบั รวมจาํนวน 143 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็น รอ้ยละ 138 เป็นผลจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน สินทรัพย์
อนพุนัธก์ารเงิน ณ วนัสิ Êนงวด ประกอบดว้ย 

1) สญัญาแลกเปลีÉยนอตัราดอกเบี Êย จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
2) สญัญาซื Êอขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้ จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
3) สญัญาซื Êอขายไฟฟ้าลว่งหนา้และสญัญาใหสิ้ทธิการซื Êอไฟฟ้า จาํนวน 59 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
4) สญัญากาํหนดราคาคา่ไฟฟ้าคงทีÉ จาํนวน 38 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
5) สัญญาแลกราคาซื ÊอขายและสิทธิทีÉจะซื Êอและขายก๊าซธรรมชาติ จาํนวน 27 ลา้นเหรียญ

สหรฐั 
6) สญัญาแลกราคาซื Êอขายถ่านหิน จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
7) สิทธิรายไดจ้ากความแออัดของระบบสายส่งไฟฟ้า (Congestion Revenue Rights) จาํนวน 4

ลา้นเหรยีญสหรฐั 
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 สินทร ัพยไ์ม่หมุนเวียนอ ืÉน  จาํนวน 693 ลา้นเหรยีญสหรฐั ลดลง 21 ลา้นเหรยีญสหรฐั คิดเป็นรอ้ย
ละ 3  สว่นใหญ่เป็นการลดลงของภาษีมลูค่าเพิÉมทีÉไดร้บัในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย จาํนวน 118 ลา้น
เหรียญสหรฐั ภาษีเงินไดจ้่ายล่วงหนา้ จาํนวน 9 ลา้นเหรียญสหรฐั สิทธิในสิทธิบตัรรวมถึงสิทธิใน
การประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า จาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐั ทรพัยสิ์นไม่มีตวัตน จาํนวน 3 ลา้นเหรียญ
สหรฐั และความสมัพนัธก์บัลกูคา้และสิทธิในสิทธิบตัร จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั ในขณะทีÉเพิÉมขึ Êน
ส่วนใหญ่มาจากสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิÉมขึ Êน จาํนวน 83 ลา้นเหรียญสหรฐั ฝากธนาคาร
ทีÉมีขอ้จาํกัดในการใช ้จาํนวน 10 ลา้นเหรียญสหรฐั เงินมดัจาํ จาํนวน 11 ลา้นเหรียญสหรฐั และ
สินทรพัยอ์ืÉน ๆ จาํนวน 12 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

4.2 หนีÊสินรวม  จาํนวน 8,467 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 769 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 10 เมืÉอเทียบกับ
หนีÊสินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2567 โดยมีรายละเอียดของการเพิÉมขึ ÊนและลดลงทีÉมีสาระสาํคญัดงันี Ê 
 

  

 เงินกู้ยืมระยะสัÊนจากสถาบันการเงิน  จาํนวน 848 ลา้นเหรียญสหรฐั ลดลง 32 ลา้นเหรียญสหรฐั 
คิดเป็นรอ้ยละ 4 จากการกูเ้งินเพิÉมจาํนวน 1,460 ลา้นเหรียญสหรฐั  ลดลงการจ่ายชาํระคืนจาํนวน 
1,523 ลา้นเหรียญสหรฐัและเพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการ
แปลงคา่ ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 31 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 ค่าเปิดหน้าดินและขนถ่านห ินค้างจ่าย จาํนวน 133 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 16 ลา้นเหรียญสหรฐั  
คิดเป็นรอ้ยละ 14 ส่วนใหญ่มาจากค่าเปิดหนา้ดิน ค่าขุดขน และค่าขนส่งถ่านหินของบริษัทย่อยใน
สาธารณรฐัอินโดนีเซีย 
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 หนีÊส ินหมุนเวียนอ ืÉน จาํนวน 629 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 41 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 7 
ส่วนใหญ่เป็นการเพิÉมขึ Êนจากเจา้หนีÊสาํหรบัการซื ÊอทีÉดิน อาคารและอปุกรณ ์จาํนวน 6 ลา้นเหรียญสหรฐั 
เจา้หนีÊสาํหรบัการเขา้ซื Êอเงินลงทนุในบริษัทย่อย จาํนวน 53 ลา้นเหรียญ หนีÊสินตามสญัญาเช่าส่วนทีÉถึง
กาํหนด จาํนวน 38 ลา้นเหรียญสหรฐั ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงานคา้งจ่าย จาํนวน 4 ลา้นเหรียญ
สหรฐั และค่าภาคหลวงคา้งจ่าย จาํนวน 2 ลา้นเหรียญสหรฐั ในขณะทีÉลดลงจากหนีÊสินทีÉอาจจะเกิดขึ Êน
จากการซื Êอสินทรพัย ์จาํนวน 20 ลา้นเหรียญสหรฐั เงินรบัลว่งหนา้จากลกูคา้ จาํนวน 9 ลา้นเหรียญสหรฐั 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่ายและภาษีมลูคา่เพิÉมคา้งจ่าย จาํนวน 12 ลา้นเหรยีญสหรฐั และคา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายตา่งๆ 
เช่นคา่เช่าเครืÉองมือและอปุกรณ ์จาํนวน 21 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 
 ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการ เงินท ีÉถ ึงก ําหนดช ําระในหนึÉงปี  จาํนวน 632 ลา้น

เหรียญสหรฐั และเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จาํนวน 1,644 ลา้นเหรียญสหรฐั รวมเป็น 
2,276 ลา้นเหรยีญสหรฐั ลดลง 285 ลา้นเหรยีญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 11 มีรายละเอียดดงันี Ê  

1) เพิÉมขึ Êนจากการกูใ้นระหวา่งงวด จาํนวน 596 ลา้นเหรยีญสหรฐั   
2) ลดลงจากการจ่ายคืนเงินกูใ้นระหวา่งงวด จาํนวน 909 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
3) เพิÉมขึ Êนจากการจ่ายค่าใช้จ่ายในการกู้เงินสุทธิกับการตัดจาํหน่ายค่าใช้จ่ายจากการกู้เงิน 

จาํนวน 1 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
4) เพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด 

จาํนวน 27 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 

 ส่วนของหุ้นกู้ท ีÉถงึกาํหนดไถ่ถอนในหนึÉงปี จาํนวน 449 ลา้นเหรยีญสหรฐัและหุน้กู ้จาํนวน 3,234 
ลา้นเหรียญสหรฐั รวมเป็นจาํนวน 3,683 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 951 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็น
รอ้ยละ 35 มีรายละเอียดดงันี Ê 

1) เพิÉมขึ Êนจากการออกหุน้กูใ้นระหวา่งงวด จาํนวน 937 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

2) ลดลงจากการไถ่ถอนในระหวา่งงวด จาํนวน 123 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

3) ลดลงจากการจ่ายค่าใชจ้่ายในการออกหุน้กูส้ทุธิกบัการตดัจาํหน่ายค่าใชจ้่ายจากการออกหุน้
กู ้จาํนวน 12 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

4) เพิÉมขึ ÊนจากผลกระทบของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด 
จาํนวน 149 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
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 หนีÊส ินอนุพ ันธก์ารเงินท ีÉถ ึงก ําหนดภายในหนึÉงปีและหนีÊสินอนุพ ันธก์าร เงิน  จาํนวน 61 ลา้น

เหรยีญสหรฐั และ 25 ลา้นเหรยีญสหรฐั ตามลาํดบั รวมจาํนวน 86 ลา้นเหรยีญสหรฐั เป็นผลจากการ
ปรบัมลูค่ายตุิธรรมของตราสารอนพุนัธท์างการเงิน หนีÊสินอนพุนัธก์ารเงิน ณ วนัสิ Êนงวด ประกอบดว้ย  

1) สญัญาซื Êอขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้ จาํนวน 3 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
2) สญัญาแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศและอตัราดอกเบี Êย จาํนวน 4 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
3) สัญญาแลกราคาซื ÊอขายและสิทธิทีÉจะซื Êอและขายก๊าซธรรมชาติและก๊าซธรรมชาติเหลว

จาํนวน 33 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
4) สญัญาซื Êอขายไฟฟ้าลว่งหนา้และสญัญาใหสิ้ทธิการซื Êอไฟฟ้า จาํนวน 46 ลา้นเหรยีญสหรฐั   

4.3 ส่วนของเจ้าของ จาํนวน 4,927 ลา้นเหรียญสหรฐั เพิÉมขึ Êน 226 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 5 เมืÉอเทียบกบั
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2567 โดยมีรายละเอียดของการเพิÉมขึ ÊนและลดลงทีÉมีสาระสาํคญั
ดงันี Ê  

  

 ลดลงจากขาดทนุสทุธิสาํหรบังวด 9 เดือน ปี 2568 จาํนวน 10 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 ลดลงจากการเปลีÉยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนทีÉวัดมูลค่าดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จ การป้องกันความเสีÉยงกระแสเงินสดและการป้องกันความเสีÉยงดา้นการลงทุน 
จาํนวน 13 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 เพิÉมขึ Êนจากการออกหุน้ใหม่สาํหรบัโครงการผลตอบแทนพนักงานโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์จาํนวน 13 
ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 เพิÉมขึ Êนจากส่วนต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษัทย่อยทีÉแสดงเป็นเงินตราต่างประเทศและ
อืÉนๆ จาํนวน 158 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 เพิÉมขึ Êนจากสว่นไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ จาํนวน 96 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 ลดลงจากการออกสิทธิในการขายคืนแก่สว่นไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ จาํนวน 5 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เพิÉมขึ Êนจากการออกหุน้ใหม่ของบรษัิทย่อย จาํนวน 124 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 ลดลงจากการจ่ายเงินปันผล จาํนวน 137 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

4.4 อัตราส่วนหนีÊสินสุทธ ิต่อท ุน  (Net debt to equity) ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2568 เท่ากับ 0.93 เท่า (ณ วนัทีÉ 31 
ธันวาคม 2567 เท่ากบั 0.79  เท่า)  
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งบกระแสเงินสดรวมสาํหรบัไตรมาส 3 สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กันยายน 2568 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสทุธิลดลงรวม จาํนวน 119 
ลา้นเหรียญสหรฐั (รวมผลขาดทุนของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริงจากการแปลงค่า ณ วนัสิ Êนงวด จาํนวน 19 
ลา้นเหรียญสหรฐั) โดยรายละเอียดของแตล่ะกิจกรรมมีดงันี Ê 

 

5.1 เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน  จาํนวน 341 ลา้นเหรยีญสหรฐั โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê 

 รบัเงินจากการขาย จาํนวน 3,188 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 จ่ายชาํระเจา้หนีÊ จาํนวน 2,133 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 จ่ายดอกเบี Êย จาํนวน 257 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 จ่ายภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล จาํนวน 134 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 การรบัคืนภาษีเงินได ้จาํนวน 47 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 จ่ายคา่ภาคหลวง จาํนวน 209 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินจ่ายอืÉนๆ จาํนวน 161 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

5.2 เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน  จาํนวน 726 ลา้นเหรยีญสหรฐั โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê  

 เงินสดจ่ายเพืÉอลงทนุในเครืÉองจกัรและอปุกรณ ์จาํนวน 368 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
 เงินสดรับจากการจาํหน่ายทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่มีตัวตน จาํนวน 11 ลา้น

เหรยีญสหรฐั 
 เงินสดจ่ายจากสินทรพัยท์างการเงินทีÉวดัมลูค่าดว้ยมลูคา่ยติุธรรมผ่านกาํไรขาดทนุ จาํนวน 28 

ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินสดรบัสาํหรบัสินทรพัยท์างการเงินทีÉวดัมลูค่าดว้ยราคาทนุตดัจาํหน่าย จาํนวน 23 ลา้นเหรยีญ

สหรฐั 
 เงินสดจ่ายสาํหรบัสินทรพัยท์างการเงินทีÉวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านกาํไรเบ็ดเสรจ็อืÉน จาํนวน 

14 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

5. งบกระแสเงนิสดรวม  
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 เงินสดจ่ายเพืÉอเพิÉมเงินลงทนุในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้และจากการรวมธรุกิจ จาํนวน 46 ลา้น
เหรยีญสหรฐั 

 เงินสดจ่ายเพืÉอซื Êอกลุม่สินทรพัยจ์ากบรษัิทย่อย จาํนวน 220 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินสดจ่ายสาํหรบัคา่ใชจ้่ายในการสาํรวจและพฒันารอตดับญัชี จาํนวน 145 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินปันผลรบั จาํนวน 59 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินสดจ่ายสาํหรบัเงินฝากธนาคารทีÉมีขอ้จาํกดัในการใช ้จาํนวน 34 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินรบัจากดอกเบี ÊยรบัและอืÉนๆ จาํนวน 36 ลา้นเหรยีญสหรฐั 

5.3 เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมจัดหาเงนิ  จาํนวน 266 ลา้นเหรียญสหรฐั ประกอบดว้ย 

 เงินสดรบัจากเงินกูยื้มระยะสัÊนและระยะยาวจากสถาบนัการเงินและจากการออกหุน้กู ้จาํนวน 2,993 
ลา้นเหรยีญสหรฐั 

 จ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสัÊนและระยะยาวจากสถาบันการเงิน หุน้กู้และเจา้หนีÊสัญญาเช่าการเงิน  
จาํนวน 2,589 ลา้นเหรยีญสหรฐั  

 เงินสดจ่ายคา่ธรรมเนียมในการจดัหาหุน้กู ้จาํนวน 13 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินสดรับจากการออกสิทธิในการขายคืนแก่ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอาํนาจควบคุม จาํนวน 11 ลา้น

เหรียญสหรฐั 
 เงินสดรบัจากการเพิÉมทนุของบรษัิทย่อยจากสว่นไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ จาํนวน 3 ลา้นเหรียญ

สหรฐั 
 เงินสดจ่ายสทุธิสาํหรบัหุน้สามญัทีÉออกใหแ้ก่พนกังานตามโครงการผลตอบแทนพนกังานโดยใชหุ้น้

เป็นเกณฑข์องบรษัิทย่อย จาํนวน 2 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 เงินปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทและส่วนไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุของบริษัทย่อยจาํนวน 

137 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
 

 
 
 


