
สิง่ที่สง่มาด้วย 1 : รายงานการประชมุสามญัผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2556  

สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 1 
  รายงานการประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจ าปี 2556  

ของ 
บริษัท บ้านปู จ ากัด (มหาชน) 

 
  ประชมุเมื่อวนัท่ี 3 เมษายน 2556 เวลา 13.00 น. ณ ห้องแอทธินีคริสตลัฮอลล์  โรงแรมพลาซา่ แอทธินี , รอยลั           

เมอริเดียน เลขที่ 61 ถนนวิทยุ  แขวงลมุพิ นี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 โดยมีนายเกริกไกร จีระแพทย์  ประธาน
กรรมการบริษัท บ้านป ูจ ากดั (มหาชน) เป็นประธานที่ประชมุ (“ประธาน”) 

   

นางบญุศิริ จารุศิริ เลขานกุารบริษัท ได้น าเสนอข้อมลูวี ดิทศัน์เก่ียวกบัการสง่เสริมบรรษัทภิบาลท่ีเก่ียวข้องกบัการ
ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน โดยตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและสมาคมบริษัทจดทะเบียนไทยได้ขอความ
ร่วมมือจากบริษัทจดทะเบียนในการเผยแพร่ข้อมลูดงักลา่วตอ่ผู้ ถือหุ้น  

 

เลขานกุารบริษัท ได้แจ้งให้ที่ประชมุทราบถึงผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกของบริษัทฯ ณ วนัก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้น 
(record date) ในวนัท่ี 6 มีนาคม 2556 ซึง่รวบรวมรายช่ือตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ พ.ศ. 2535 แก้ไขเพิ่มเติม
โดย พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ (ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 โดยวิธีปิดสมดุทะเบียนในวนัท่ี 7 มีนาคม 2556 ซึง่เป็นวนัปิดสมดุ ทะเบียน
พกัการโอนหุ้นเพื่อสทิธิในการเข้าร่วมประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

รายชื่อผู้ถอืหุ้น 10 รายแรก จ านวนหุ้นที่ถอื ร้อยละ 
1. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 29,879,892 11.00 

2. บริษัท น า้ตาลมิตรผล จ ากดั 14,406,408 5.30 

3. THE BANK OF NEW YORK MILLION –CGT TAXABLE 9,596,412 3.53 

4. HSBC (SINGAPORE)NOMINEES PTE LTD 8,956,810 3.30 

5. STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 8,628,284 3.18 

6. บริษัท ทีเอ็มอี แคปิตอล จ ากดั 6,051,600 2.23 

7. นายอิสระ วอ่งกศุลกิจ 6,040,444 2.22 

8. STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 4,808,761 1.77 

9. GOVERNMENT OF SINGAPORE INVESTMENT CORPORATION 4,664,000 1.72 

10. นายกมล วอ่งกศุลกิจ 3,859,621 1.42 
 

 
 

ประธาน แจ้งให้ที่ประชมุทราบวา่ มีผู้ ถือหุ้นเข้าประชมุด้วยตนเองจ านวน 1,104 ราย และผู้ รับมอบฉนัทะซึง่ได้รับ
มอบฉนัทะจากผู้ ถือหุ้นจ านวน 1,063 ราย รวมทัง้หมดเป็นจ านวน  2,167 ราย นบัจ านวนหุ้นได้ 109,032,502 หุ้น คิดเป็น
ร้อยละ 40.12ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด จ านวน 271,747,855 หุ้น  ซึง่ครบเป็นองค์ประชมุตามกฎหมายและ
ตามข้อบงัคบัของบริษัทฯ ข้อ 34 ที่ก าหนดองค์ประชมุในการประชมุผู้ ถือหุ้นประกอบด้วยผู้ ถือหุ้นและผู้ รับมอ บฉนัทะไม่น้อย
กวา่ 25 คน หรือไมน้่อยกวา่กึ่งหนึง่ของจ านวนผู้ ถือหุ้นทัง้หมดและต้องมีหุ้นนบัรวมกนัได้ไมน้่อยกวา่หนึง่ในสามของจ านวน
หุ้นท่ีจ าหนา่ยได้ทัง้หมด  

ประธาน กลา่วเปิดการประชมุ  และแนะน ากรรมการ  ผู้บริหาร ผู้สอบบญัชี ของบริษัทฯ  ที่เข้าร่วมประชมุเพื่อร่วม
ชีแ้จงรายละเอียดและตอบข้อซกัถามตอ่ที่ประชมุ นอกจากนัน้  บริษัทฯ  ได้ เชิญตวัแทนบริษัทท่ีปรึกษากฎหมายเป็น                      
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ผู้สงัเกตการณ์ เพื่อให้การประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นไปอยา่งโปร่งใส ถกูต้องตามกฎหมายและข้อบงัคบัของบริษัทฯ 
และมอบหมายให้ เลขานกุารบริษัท ท าหน้าที่จดบนัทกึการประชมุ ดงันี ้
กรรมการที่เข้าร่วมประชุม 
 

1. นายเกริกไกร จีระแพทย์  กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการบริษัท 
2. นายวิฑรูย์  วอ่งกศุลกิจ  กรรมการ/รองประธานกรรมการบริษัท 
3. นายสมเกียรติ เจริญกลุ  กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 
4. นายอโนทยั เตชะมนตรีกลุ  กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา 
5. นายรัตน์ พานิชพนัธ์  กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการก าหนดคา่ตอบแทน 
6. นายมนตรี มงคลสวสัดิ์  กรรมการอิสระ 
7. นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์  กรรมการอิสระ 
8. นายระวิ คอศิริ  กรรมการ 
9. นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ  กรรมการ/ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

10. นายเมธี   เอือ้อภิญญกลุ  กรรมการ 
11. นายองอาจ เอือ้อภิญญกลุ  กรรมการ 
12. นายวีระเจตน์   วอ่งกศุลกิจ  กรรมการ 

 

ผู้บริหารที่เข้าร่วมประชุม 
 

1. นายสมยศ รุจิรวฒัน์  รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
2. นายวรวฒุิ ลนีานนท์  ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบตัิการ 
3. นางสมฤดี  ชยัมงคล  ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร – การเงิน 
4. นายสถิตพงษ์ วฒันานชิุต  ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร – บริหารและพฒันาองค์กร 
5. นายอคัรพงษ์ ไทยานนท์  ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร – แผนงานองค์กรและพฒันาธุรกิจ 
6. นางอดุมลกัษณ์ โอฬาร  ผู้อ านวยการสายอาวโุส – องค์กรสมัพนัธ์ 
7. นางบญุศิริ จารุศิริ  เลขานกุารบริษัท 
 

ผู้สอบบัญชีและตัวแทนของผู้สอบบัญชี 
 

1.  นายสมชาย จิณโณวาท         ผู้สอบบญัชี บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั   
(PwC) 

2.  นางสาวอมรรัตน์  เพิ่มพนูวฒันาสขุ ผู้สอบบญัชี บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั   
(PwC) 

3.  นายธีระยทุธ        ปัญญาทวีทรัพย์ ตวัแทนของผู้สอบบญัชี  ”  ” 
4.  นางสาวรจนาถ   ปัญญาธนานศุาสตร์ ตวัแทนของผู้สอบบญัชี  ”  ” 

 

ผู้สังเกตการณ์ 
 

               1.  นางสาวพลัภา ชยัอาญา      บริษัท เบเคอร์ แอนด์ แม็คเค็นซี่ จ ากดั  
   2. นายยทุธชยั วิธีกล  บริษัท เบเคอร์ แอนด์ แม็คเค็นซี่ จ ากดั 
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ประธาน ได้ชีแ้จงให้ที่ประชมุทราบข้อปฏิบตัิที่ส าคญัส าหรับการประชมุและการลงมติ (รายละเอียดปรากฏตามสิง่ที่
สง่มาด้วยล าดบัท่ี 5 และ 6 ที่ได้สง่ให้แก่ผู้ ถือหุ้นพร้อมกบัหนงัสอืเชิญประชมุแล้ว) ดงันี ้ 

 ก่อนการลงมติในวาระใดๆ ประธานจะให้ผู้ ถือหุ้นซกัถามรายละเอียดและข้อสงสยั 

 หนึง่หุ้นมีคะแนนเสยีงหนึง่เสยีง 

 ผู้ ถือหุ้นซึง่มีสว่นได้เสยีเป็นพิเศษในวาระใดไมม่ีสทิธิลงมติในวาระนัน้ 

 ประธานแจ้งตอ่ที่ประชมุวา่การลงมติในแตล่ะวาระจะใช้วิธีเปิดเผย 

 ผู้ ต้องการใช้สทิธิออกเสยีง ไมเ่ห็นด้วย หรือ งดออกเสยีง  สามารถใช้สทิธิโดยสง่ใบคะแนนที่ได้มอบไว้ให้ขณะ
ลงทะเบียนและเจ้าหน้าที่จะรวบรวมใบคะแนนดงักลา่วมาหกัออกจากคะแนนที่ได้รวบรวมโดยระบบคอมพิวเตอร์ใน
ระหวา่งการลงทะเบียน สว่นผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุด้วยตนเองซึง่ไมไ่ด้สง่ใบลงคะแนนในวาระใดจะถือวา่มีมติอนมุตัิใน
วาระนัน้ 

 การแจ้งผลการลงคะแนนในวาระใดๆ  ประธานจะแจ้งผลการลงคะแนน  โดยระบถุึงจ านวนหุ้นท่ีลงมติเห็นด้วย              
ไมเ่ห็นด้วย หรืองดออกเสยีง 

 ประธานมีอ านาจวางระเบียบปฏิบตัิการประชมุเพื่อความเป็นระเบียบเรียบร้ อย และเพื่อให้เกิดความเป็นธรรมแก่         
ผู้ ถือหุ้นทกุราย  
 

ประธาน ชีแ้จงให้ที่ประชมุทราบวา่   เพื่อเป็นการปฏิบตัิตอ่ผู้ ถือหุ้นทกุรายอยา่งเป็นธรรมและเทา่เทียมกนั บริษัทฯ    
ได้เปิดโอกาสให้ผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยเสนอระเบียบวาระการประชมุส าหรับการประชมุผู้ ถือหุ้นประ จ าปีเป็นการลว่งหน้าผา่นทาง 
เว็บไซต์ ของบริษัทฯ ระหวา่งวนัท่ี 1 ตลุาคม 2555  ถึง 31 ธนัวาคม  2555 และได้เปิดโอกาสให้เสนอช่ือบคุคลเพื่อเป็น
กรรมการระหวา่งวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2555 ถึง 31 ธนัวาคม 2555  และได้แจ้งให้ ผู้ ถือหุ้นทราบผา่นทางระบบขา่ว
อิเลค็ทรอนิกส์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ถึงหลกัเกณฑ์และวิธีการในการเสนอเร่ือง การก าหนดคณุสมบตัิของผู้มี
สทิธิเสนอ  รวมทัง้แบบฟอร์มและช่องทางที่ใช้ในการเสนอเร่ือง  และเสนอบคุคลเพื่อเป็นกรรมการ  ตลอดจนขัน้ตอนในการ
พิจารณาอยา่งครบถ้วน 

เมื่อครบก าหนดการรับเร่ืองระเบียบวาระการประชมุล่ วงหน้าจากผู้ ถือหุ้น แล้ว ผลปรากฏวา่ ไมม่ีผู้ ถือหุ้นเสนอวาระ
การประชมุและบคุคลเพื่อเป็นกรรมการ 

          

ประธานจึงได้ด าเนินการประชมุตามระเบียบวาระการประชมุที่ได้จดัสง่ให้ผู้ ถือหุ้นตามหนงัสอืเชิญประชมุ เป็นล าดบั  
 

วาระที่ 1 รับทราบรายงานการประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจ าปี 2555 
 

ประธานแถลงตอ่ที่ประชมุวา่ คณะกรรมการบริษัทพิจารณา รายงานการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2555 
เมื่อวนัท่ี 5 เมษายน 2555 แล้วมีความเห็นวา่ เลขานกุาร บริษัทได้จดัท ารายงานดงักลา่ว  ถกูต้องตรงตามมติของที่ประชมุ  
และได้สง่ให้กบัผู้ ถือหุ้นทกุรายพร้อมห นงัสอืเชิญประชมุแล้ว ตามสิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 2 จึงขอเสนอให้ที่ประชมุ รับทราบ
รายงานการประชมุดงักลา่ว  

 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม  
นายธรรมนญู จลุมณีโชติ ผู้ รับมอบฉนัทะจากผู้ ถือหุ้นได้มีข้อคิดเห็นหลงัจากที่ ประชมุฯ ได้ มีมติรับทราบใน          
วาระท่ี 1 แล้ววา่วาระนีค้วรจะเป็นการรับรองแตเ่มื่อรับทราบไปแล้วก็ไมเ่ป็นไร  และได้รับหนงัสอืเชิญประชมุผู้ ถือ
หุ้น เมื่อวนัท่ี 29 มีนาคม 2556 ซึง่น้อยกวา่การประชมุ 7 วนัตามมาตรา 101 แหง่พ.ร.บ.บริษัทมหาชน พ.ศ. 2535 
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แก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ.2551 บริษัทฯ จึงควรปรับปรุงประเด็นนีเ้พื่อเป็นการยกระดบัธรรมาภิบาลของบริษัทฯ ให้สงูขึน้ 
และสอบถามวา่ข้อบงัคบัข้อใดของบริษัทฯ ก าหนดให้เป็นการรับรองผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

 ประธานได้ชีแ้จงวา่ ได้เคยชีแ้จงประเด็น การรับทราบรายงานการประชุ มหลายปีติดตอ่กนัวา่เหตุ ผลมาจากความ
เหมาะสมเป็นจริงในทางปฏิบตัิ ด้วยไมม่ีกฎหมายใดก าหนดวา่ต้องเป็นการรับรองรายงานการประชมุ และในทาง
ปฏิบตัิองค์ประกอบตา่งๆ ของการประชมุ เช่น ผู้ ถือหุ้น ผู้ รับมอบฉนัทะได้เปลีย่นแปลงไปในแตล่ะปี  ท าให้ไมม่ี
ความเหมาะสมในการรับรองรายงานการประชมุผู้ ถือหุ้นในปีที่ผา่นมา ประกอบกบับริษัทฯ ได้ประกาศบนเว็บไซต์
เพื่อให้ผู้ ถือหุ้นมีโอกาสปรับปรุงแก้ไขหลงัการประชมุแล้ว ส าหรับการสง่หนงัสอืเชิญประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นไมน่า่จะ
เก่ียวกบัเร่ืองธรรมาภิบาลแตเ่ป็นอปุสรรคจากการบริหารจดัการ การจดัสง่เอกสาร จากปัจจยัทัง้ ภายในและ
ภายนอกองค์กร แตข่อรับความเห็นผู้ ถือหุ้นไปพิจารณาตอ่ไปให้การบริหารจดัการเร่ืองนีด้ีขึน้ สว่นเร่ือง ประเด็น
การรับรองรายงานคณะกรรมการบริษัทฯ เก่ียวกบัผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ขอให้ขึน้พิจารณาเมื่อถึงวาระนี ้
 

 ประธานได้เสนอให้ที่ประชมุรับทราบรายงานการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2555 
 
มติที่ประชุม รับทราบรายงานการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2555 
 
วาระที่ 2 รับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2555 และรับรองรายงานคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับ

ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ประจ าปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
 

ประธานได้ แจ้งตอ่ที่ประชมุวา่ บริษัทฯ ได้จดัท ารายงานคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของ    
บริษัทฯ ในรอบปี 2555 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วมีความเห็นวา่ รายงานดงักลา่วของ
คณะกรรมการบริษัท ตามสิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 3 ในหนงัสอืเชิญประชมุถกูต้องและเพียงพอ ขอเสนอให้ที่ประชมุพิจารณา
รับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2555 และรับรองรายงาน ของคณะกรรมการบริษัทเก่ี ยวกบัผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ โดยประธานได้มอบหมายให้นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารเป็นผู้ เสนอรายละเอียด
ให้ที่ประชมุทราบ 

 

นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ รายงานสรุปจากข้อมลูในรายงานประจ าปี 2555 ซึง่ได้จดัสง่ให้ผู้ ถือหุ้นในรูปแบบแผน่
ซีดีรอม ไปพร้อมกบัหนงัสอืเชิญประชมุแล้ว  โดยรายงานผลการด าเนินงาน ในปี 2555 ซึง่บริษัทฯ ได้ยดึมัน่ใน หลกับรรษัท              
ภิบาล ความสจุริต ความโปร่งใส ใน การด าเนินธุรกิจมาโดยตลอด ทัง้นีไ้ด้ปรากฏอยูใ่นรายงานคณะกรรมการบริษัทฯ  
โดยสารจากประธานกรรมการและ ในรายงานจากประธาน เจ้าหน้าที่บริหาร ที่รายงานครอบคลมุถึงสถานการณ์ ในปี 2555 
บริษัทฯ ต้องปรับตวัตอ่การเปลีย่นแปลงที่เกิดขึน้ โดยใช้กลยทุธ์ตา่งๆ ให้เหมาะสม   

 
บริษัทฯ ได้ก่อตัง้ขึน้เมื่อเดือน พฤษภาคม 2526 ซึง่จะครบรอบ 30 ปี ในปี 2556 ในแตล่ะช่วงเวลาบริษัทฯ ได้มี

การพฒันาการด้านบริหาร รวมทัง้ปรับกลยทุธ์ให้เหมาะสมในแตล่ะช่วง สรุปได้ดงันี ้
ปี 2526 - 2532 ยคุเร่ิมแรก บริษัทฯ เร่ิมต้นด าเนินธุรกิจถ่านหินขนาดเลก็ในภาคเหนือของประเทศไทย และจด 

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ปี 2533 - 2539 ยคุขยายและกระจายธุรกิจ   บริษัทฯ มีการเจริญเติบโต และได้ขยายธุรกิจทัง้แนวระนาบและ

แนวตัง้ และเร่ิมเข้าสูธุ่รกิจพลงังานไฟฟ้า 
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ปี 2540 - 2544 ยคุวิกฤติการเงินในประเทศไทย เป็นช่วงที่บริษัทฯ ปรับโครงสร้างการลงทนุเพื่อบริหารภาวะ 

วิกฤตเศรษฐกิจ 

ปี 2545 – 2553 ยคุมุง่เน้นด าเนินธุรกิจหลกั ได้แก ่ถ่านหิน และโรงไฟฟ้าที่ใช้พลงังานถ่านหิน  

ปี 2554 – 2555 ยคุแหง่การสร้างความมัน่คงและเติบโต มีการปรับปรุงองค์กรให้เหมาะสมซึง่ได้รับความร่วมมือ

อยา่งดียิ่งจากทกุหนว่ยงาน 

 
การลงทุนในธุรกิจ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศของบริษัทฯ  

1. การลงทนุในประเทศไทย  ได้แก่ โรงไฟฟ้า  BLCP  มีสดัสว่นการ ถือหุ้น ร้อยละ 50 ของทนุช าระแล้ว  ร่วมกบั บมจ.
ผลติไฟฟ้า เป็นโรงไฟฟ้าถ่านหินขนาดประมาณ  1,400 เมกะวตัต์ เชือ้เพลงิทัง้หมดเป็นถ่านหินน าเข้าเปิดด าเนินการ
มาแล้ว 6 ปี 

2. การลงทนุในตา่งประเทศ  ได้แก่  

 ประเทศอินโดนีเซีย  มีเหมืองจ านวน 6 แหง่  ผลติถ่านหินได้  27.2 ล้านตนั  บริษัทฯ ถือหุ้นสดัสว่นร้อยละ  65 

ในบริษัท ITM ซึง่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย 

 ประเทศออสเตรเลยี  มีเหมืองทัง้หมด 7 แหง่ อยูท่างตอนใต้ของประเทศ  ผลติถ่านหินได้ประมาณ 14 ล้านตนั 

 ประเทศจีน  บริษัทฯ ได้ร่วมทนุในเหมืองถ่านหินท่ีมณฑลซานซี แล ะ มณฑลเหอหนาน   มีปริมาณการผลติ
รวมกนั ประมาณ 5.3 ล้านตนั ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นใน สดัสว่น ร้อยละ 45 และร้อยละ 40 ตามล าดบั    ส าหรับ
เหมืองถ่านหิน Gaohe เร่ิมผลติในปี 2555 บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้ามาแล้ว 7 ปี  มีโรงไฟฟ้า 3 แหง่ เป็น
โรงไฟฟ้าไอน า้ มีขนาดรวมกนั ประมาณ 400 เมกะวตัต์    

 ประเทศมองโกเลยี  อยูร่ะหวา่งส ารวจ และพฒันาแหลง่ถ่านหิน 

  ประเทศสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชน ลาว บริษัทฯ มีสดั สว่นการลงทนุในโครงการ โรงไฟฟ้าหงสาใน
สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาวร้อยละ 40 ซึง่อยูใ่นระหวา่งก่อสร้าง 

 

สรุปปริมาณถ่านหินส ารอง (Coal Reserves) และ ปริมาณถ่านหินส ารวจพบ  (Coal Resources)  
ในระยะ 4 – 5 ปีที่ผา่นมาบริษัทฯ ยงัคงให้ระดบัเป้าหมาย  Coal Reserves ไว้ที่ 15 ปี ส าหรับประเทศ

อินโดนีเซีย   ซึง่เป็นระยะเวลาที่เหมาะสม โดยยงัคงหาแหลง่ถ่านหิน เพิ่มเติมได้  ไม่ต้องลงทนุมากจนเกินไป ส าหรับ
ประเทศจีน และประเทศออสเตรเลยี อตัรา Coal Reserves และ Coal Resources จะอยูท่ี่ 20 ปี  โดยสามารถส ารวจ
จากแหลง่ที่มีอยู่   ส าหรับปริมาณ Coal Reserves ทัง้หมด 686 ล้านตนั คิดเป็นสดัสว่นน้อยกวา่ร้อยละ 20 ของ Coal 
Resources ทัง้หมดทีม่ีอยูจ่ านวน 3,573 ล้านตนั 

 
สภาวะอุตสาหกรรมในปี 2555   

 

ราคาจ าหนา่ยถ่านหินในตลาดโลกมีการปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่องในคร่ึงปีหลงัท าให้ราคาเฉลีย่ตอนต้นปี 2555 ที่ 

110 -120 เหรียญสหรัฐ/ตนั  ลดลงเป็นราคาเฉลีย่ตลอดปี 2555 อยูท่ี ่96 เหรียญสหรัฐ/ตนั ซึง่เปรียบเทียบกบัราคาเฉลีย่

ของปี 2554 อยูท่ี่ 121 เหรียญสหรัฐ/ตนั  สาเหตจุากผู้สง่ออกถ่านหินมีการผลติเพิ่มขึน้พร้อมกนั เพราะสภาวะอากาศที่

เอือ้อ านวยในการผลติ ได้แก่ อินโดนีเ ซีย ออสเตรเลยี โคลอมเบีย แอฟริกาใต้ รัสเซีย และสหรัฐอเมริกา แม้วา่ความ
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ต้องการถ่านหินน าเข้า จากที่ประเทศที่เติบโตดีในปี 2555 ซึง่ปริมาณที่เพิ่มขึน้ จากปี 2554 คิดเป็น ร้อยละ  11  โดยมี

ปริมาณน าเข้ารวมจ านวน  840 ล้านตนั  แตเ่พิ่มปริมาณถ่านหินสง่ออกของสหรัฐฯ ที่สงูขึน้เป็นปัจจยัที่ท าให้ ราคาถ่าน

หินลดลง  โดยราคาถ่านหินยงัคงออ่นไหวอยา่งตอ่เนื่องในปี 2556   แนวโน้มการใช้พลงังาน ในอนาคตไม่ใช่เฉพาะถ่าน

หินแต่ราคาน า้มนั และก๊าซ ก็จะเปลีย่นไปเช่นกนั โดยเป็นการเปลีย่นแปลงตามโครงสร้างการใช้พลงังาน และการน า

พลงังานมาใช้ รวมทัง้เทคโนโลยีที่เปลีย่นไป 

ในปีที่ผา่นมาเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมถ่านหิน ได้แก่ ปริมาณถ่านหินสง่ออกของประเทศ สหรัฐฯ ที่

เพิ่มสงูขึน้ คิดเป็นร้อยละ  6 ของปริมาณน าเข้า หรือ ประมาณ 50 ล้านตนั  เป็นผลมาจากความต้องการใช้ก๊าซเพิ่มขึน้

เนื่องจากมีปริมาณการผลติ  Shale gas ที่มากขึน้ และราคาก๊าซต ่า ซึง่ราคาอ้างอิงที่ Henry Hub อยูท่ี่ประมาณ 1-2 

เหรียญสหรัฐ/ล้านบีทีย ู กอปรกบัการเติบโตเศรษฐกิจลดลงกวา่ปกติ  และสภาพอากาศปลายปี 2555 ไมเ่อือ้อ านวยตอ่

การใช้พลงังาน  ปริมาณถ่านหินท่ีใช้ผลติกระแสไฟฟ้าที่สหรัฐจากประมาณ ร้อยละ 50 ลดลงเหลอืที่ร้อยละ 40 ดงันัน้

ปริมาณถ่านหินในสหรัฐจึงถกูสง่ออกไปยงัยโุรปและเอเชีย  

การพัฒนา Shale gas ต้องเป็นประเทศที่มีจ านวนประชากรที่มีความต้องการใช้ก๊าซสงู ได้แก่ สหรัฐฯ จีน อินเดีย 

เป็นต้น นอกจากนัน้ ยงัต้องมีลกัษณะทางธรณีวิทยา ที่เอือ้อ านวย และ มีการลงทุนสร้างและพฒันาระบบทอ่สง่ก๊าซ ใน

ประเทศเหลา่นัน้ โดยไมต้่องขนสง่ในรูปของ LNG  

ประเทศสง่ออกและน าเข้า LNG ต้องมีการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานเพื่อรองรับ  ดงันัน้แนวโน้มการพฒันาในด้านนี ้

จึงยงัไมเ่ร็วนกั และยงัมีข้อจ ากดั ส าหรับราคาก๊าซปัจจบุนัท่ีประมาณ  4 เหรียญสหรัฐ /ล้านบีทีย ูยงัไมร่วมคา่ใช้จ่าย

ดงักลา่ว   ทัง้นีบ้ริษัทฯ จะศกึษาและติดตามอยา่งตอ่เนื่อง 

ธุรกิจถ่านหินและปริมาณการจ าหน่ายถ่านหินในปี 2555 

ประเทศอินโดนีเซีย  มีปริมาณการ ผลติและจ าหนา่ยถ่านหิน  ปี 2555 จ านวน 27.2 ล้านตนั ได้แก่ เหมือง

Indominco จ าหนา่ยประมาณ  14.6 ล้านตนั เหมือง Trubaindo จ าหนา่ยประมาณ 8.3 ล้านตนั และเหมือง  Bharinto   

จ าหนา่ยประมาณ 0.6 ล้านตนั ปริมาณจ าหนา่ยและผลติดงักลา่วสงูกวา่เป้าหมายที่ก าหนดไว้เลก็น้อย 

ต้นทนุการผลติ  ราคาถ่านหินท่ีปรับตวัลดลงฝ่ายบริหารจึงได้ ปรับลดต้นทนุการผลติ และปรับต้นทนุขายจาก 74 

เหรียญสหรัฐ/ตนัในไตรมาสแรก  และได้ ปรับให้ลดลงทกุไตรมาส ต้นทนุเฉลีย่ทัง้ปีอยูท่ี่  70 เหรียญสหรัฐ /ตนั โดยในปี 

2556 จะมีมาตรการลด ต้นทนุอีกร้อยละ  10 หรือ ที่ประมาณ 7 เหรียญสหรัฐ /ตนั ซึง่จะเป็นมาตรการลดต้นทนุท่ีจะ

ด าเนินตอ่ไปในปี 2556 และอาจตอ่เนื่องตอ่ไปในถึงปี  2557  

 ราคาขายเฉลีย่  ในช่วงต้นปี 2555 มีระดบัราคาเฉลีย่ที่คอ่นข้างดี และได้ลดระดบัในช่วงปลายปี  โดยดชันีราคา

ถ่านหินท่ีคา่ความร้อน 6,700 กิโลแคลอรี/กิโลกรัม มีราคาขายเฉลีย่ทัง้ปีที่  91 เหรียญสหรัฐ/ตนั เทียบกบัราคา เฉลีย่ทัง้

ปีที่ 96 เหรียญสหรัฐ/ตนั จึงลดลงจากราคาตลาดไมม่ากนกั 
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ประเทศออสเตรเลีย   Centennial มีปริมาณการจ าหนา่ยถ่านหิน เป็น  14.3 ล้านตนั  ลดลง  0.5 ล้านตนั เมื่อ

เทียบกบัปี 2554  เนื่องจากปลายปี 2555 มีการปิดเหมืองขนาดเลก็ชัว่คราวซึง่มีผลการด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามแผน 

และมีต้นทนุสงู ได้แก่ เหมือง Airly  และเหมือง Mannering ในขณะท่ีเหมือง Springvale ที่มีขนาดผลติที่ 3.5 ล้านตนั/ปี 

ประสบปัญหาการผลติเนื่องจากความลา่ช้าในการขออนญุาตและข้อจ ากดัทางธรณีวิทยา  

ต้นทนุการผลติ  เนื่องจากความไมส่ม ่าเสมอในการผลติจึงต้องมีการผลติทดแทนโดยเหมือง Mandalong สง่ผลให้

ต้นทนุการผลติสงู อีกทัง้คา่เงินออสเตรเลยีมีคา่สงูกวา่ที่ประเมินไว้    ฝ่ายบริหารได้แก้ไขปัญหาเร่ืองการผลติอยู่ โดยน า

ผู้ เช่ียวชาญจากกลุม่ธุรกิจเหมืองถ่านหินของบริษัทฯ ในประเทศจีนมาช่วยแก้ไขปัญหา    ทัง้นีต้้นทนุการผลติโดยเฉลีย่

ในปี 2555 อยูท่ี่ 53 เหรียญออสเตรเลยี/ตนั และในปี 2556 มีมาตรการลดลงต้นทนุอีกประมาณ ร้อยละ 6  

ราคาขายเฉลีย่ ในปี 2555 อยูท่ี่ 73 เหรียญออสเตรเลยี/ตนั  เพิ่มขึน้จากปี 2554 ประมาณ 2-3 เหรียญออสเตรเลยี/

ตนั  เนื่องจากมีปริมาณขายสง่ออกเพิ่มขึน้ ประมาณ ร้อยละ 8 และสว่นใหญ่เป็นการจ าหนา่ยให้โรงไฟฟ้าในประเทศที่มี

ราคาขายเฉลีย่เพิ่มสงูขึน้ด้วยจากสญัญาที่มีการเจรจาใหม่  

ประเทศจีน เหมือง Gaohe  บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 45  ได้รับใบอนญุาตการผลติและความปลอดภยัในช่วงไตรมาส 
3/2555  มีปริมาณการจ าหนา่ยถ่านหิน  4.3  ล้านตนั  และเหมือง Hebi  บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40    ปี 2555 สามารถ
ผลติถ่านหินได้ 1.2 ล้านตนั ลดลงเลก็น้อยจากปี 2554  เนื่องจากในระหวา่งปีมนีโยบายด้านความปลอดภยัจากภาครัฐ   
อยา่งไรก็ตามการรับรู้ก าไรจากเหมืองทัง้ 2 แหง่ ตามสดัสว่นการถือหุ้น มีก าไร  885 ล้านบาท เปรียบเทียบกบัปี 2554 ที่
จ านวน 300 ล้านบาท   

ประเทศมองโกเลีย    บริษัทฯ อยูใ่น ระหวา่งส ารวจและศกึษาความเป็นไปได้ของแหลง่ถ่านหินทางตะวนัตก Altai 
Nuurs ซึง่เป็นถ่านหินดีที่ใช้ในการถลงุเหลก็ตอ่เนื่องจากปี 2555 ซึง่ท าได้เฉพาะในฤดรู้อน และประเมินผลการส ารวจ
ในช่วงฤดหูนาว  นอกจากนัน้ บริษัทฯ ท าการทดสอบตลาดถ่านหินจากแหลง่ Tsant Uui ในโรงไฟฟ้าและใน
อตุสาหกรรมเคม ี

 
 ธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 

ประเทศจีน  ได้แก่ โรงไฟฟ้า  Luannan โรงไฟฟ้า Zhengding  และโรงไฟฟ้าโจวผิง Zouping ซึง่มีก าลงัการผลติ
กระแสไฟฟ้ารวมประมาณ  400  เมกะวตัต์ มีผลการด าเนินงานท่ีดีทัง้ 3 แหง่ และเนือ่งจากราคาถ่านหินลดลงจึงสง่ผล
ให้ต้นทนุการผลติลดลง มีก าไรประมาณ 15 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 8 ล้านเหรียญสหรัฐ     ซึง่
บริษัทฯ จะได้พฒันาธุรกิจไฟฟ้าอยา่งตอ่เนื่อง  

ประเทศไทย  โรงไฟฟ้า BLCP  มีผลการด าเนินงานท่ีดีอยา่งตอ่เนื่องเป็นปีที่ 6 โดยมีคา่ความพร้อมจ่าย 
(Availability Payment) จ านวน 8,086 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 ร้อยละ 4-5  ส าหรับสาเหตทุี ่EBITDA ลดลง 
เนื่องจากคา่พลงังานสงูขึน้ร้อยละ 7 จากปี 2554  โดยบริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ก าไรตามสดัสว่นการถือหุ้น จ านวน  2,361 
ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 21   

ประเทศสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว   โครงการโรงไฟฟ้าหงสา บริษัทฯ ได้ร่วมทนุกบั บมจ. ผลติ
ไฟฟ้า ราชบรีุโฮลดิง้ มีความก้าวหน้าในการก่อสร้างเป็นอยา่งดี เป็นโรงไฟฟ้าที่ได้การยอมรับจากหลายภาคสว่นรวมถึง
รัฐบาลลาวและบคุคลทัว่ไป คาดวา่สามารถผลติกระแสไฟฟ้าได้ในไตรมาส 4/2558 โดยการก่อสร้างมีความคืบหน้า
ประมาณ ร้อยละ 45  
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สรุปผลการด าเนินงานปี 2555  

• ราคาถ่านหินในตลาดโลกลดลง และปริมาณการผลติและปัญหาจากเหมืองใต้ดินในประเทศออสเตรเลยีที่

ไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 

• ในประเทศอินโดนีเซีย  ปริมาณขายถ่านหินของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ แตต้่นทนุขายตอ่ตนัสงูขึน้ในช่วงคร่ึงแรก

ของปี สง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นและก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มราคาและ

คา่ใช้จ่ายตดัจ่ายลดลง  

• ในสาธารณรัฐประชาชนจีน การผลติถ่านหินสามารถสร้างสว่นแบง่ก าไรท่ีดีขึน้อยา่งมีนยัส าคญั เป็นผล

จากเหมือง Gaohe เร่ิมด าเนินการผลติเชิงพาณิชย์อยา่งเป็นทางการ 

• บริษัทฯ ให้ความส าคญักบัมาตรการบริหารต้นทนุ การเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติและการด าเนินธุรกิจ

ของบริษัทฯ 

• ปรับลดงบลงทนุตามแผนปี 2555-2558 จ านวน 500 ล้านเหรียญสหรัฐ เหลอืประมาณ 1,250 ล้านเหรียญ

สหรัฐ มีการทบทวนแผนการลงทนุ และรักษากระแสเงินสด 
 

ความเสี่ยงที่ส าคัญในปี 2555 ได้แก่ 

1. ความเสีย่งด้านกลยทุธ์ 

  ในช่วง 3 – 5 ปี บริษัทฯ ยงัคงมุง่เน้นในธุรกิจถ่านหินเป็นหลกั  เนื่องจากยงัมีการเติบโตของตลาดที่ดี  

นอกจากนัน้ในระยะเวลา 2-3 ปี ข้างหน้า บริษัทฯ จะรับรู้ผลก าไรจากโรงไฟฟ้าหงสาซึง่จะเพิ่มสดัสว่นการท าก าไร

จากโรงไฟฟ้าให้เป็นร้อยละ 30 ได้ 

2. ความเสีย่งทางการเงิน  

การช าระเงินกู้คืน  โดยได้ขยายระยะเวลาคืนเงินกู้จาก 5 ปี เป็น 6 ปี และมีแนวโน้มขยายระยะเวลาคืน

เงินกู้ เป็น 7 ปี   ในการบริหารความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้  ในปี 2555 บริษัทฯ มีสดัสว่นอตัราดอกเบีย้ลอยตวัที่ร้อย

ละ 56  เนื่องจากดอกเบีย้ยงัต ่าอยู ่และคอ่ยๆ เปลีย่นเป็นอตัราคงทีใ่ห้มากขึน้  นอกจากนัน้บริษัทฯ ยงัสร้างความ

สมดลุของสนิทรัพย์และหนีส้นิท่ีเป็นสกลุเงินตา่งประเทศ เนื่องจากทรัพย์สนิของบริษัทฯ สว่นใหญ่ลงทนุอยูใ่น

ตา่งประเทศ และรายได้อยูใ่นสกลุเงินเหรียญสหรัฐ บริษัทฯ จึงเปลีย่นเงินกู้และหุ้นกู้ ประมาณร้อยละ 60 เป็นสกลุ

เงินเหรียญสหรัฐฯ   เพื่อให้สดัสว่นเงินกู้สกลุเงินบาทลดลง  

3. ความเสีย่งในธุรกิจถ่านหิน  

 บริษัทฯ มีความเช่ียวชาญในธุรกิจถ่านหิน รวมทัง้มีแหลง่ถ่านหินท่ีมีคณุภาพด ีเป็นทีต้่องการของตลาดจึง 

เป็นธุรกิจหลกัที่ยงัมุง่เน้นในระยะเวลา 3 – 7 ปีโดยบริษัทฯ ได้บริหารความเสีย่งด้านการสง่มอบสนิค้า และให้

ความส าคญัเร่ืองการพฒันาโครงสร้างพืน้ฐาน เช่น ถนนขนาดใหญ่เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการล าเลยีงถ่านหินของ
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เหมือง Indominco เหมือง Trubaindo  เหมือง Bharinto  เป็นต้น รวมถึงการมลีงทนุในสาธารณปูโภคเพื่อขนสง่ถ่าน

หินให้มีประสทิธิภาพและสม ่าเสมอ เช่น ทางรถไฟ และทา่เรือ  

4. ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายในประเทศที่บริษัทฯ ลงทนุ  

ในปีที่ผา่นมาประเทศที่บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจนัน้มีการเปลีย่นแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายไปมากแล้ว จึงจะ

มีความเปลีย่นแปลงไมม่ากนกั 

5. ความเสีย่งจากกรณีคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา  

บริษัทฯ ให้ความส าคญัโดยได้จดัตัง้ทีมท างานในระดบัคณะกรรมการและผู้บริหารเพื่อติดตามความ

คืบหน้า วิเคราะห์สถานการณ์อยา่งใกล้ชิด ร่วมกบัที่ปรึกษากฎหมาย และมีทมีงานติดตามเร่ืองนีใ้นระยะยาว สว่น

การด าเนินการในชัน้ศาลอทุธรณ์ฝ่ายบริหารและคณะกรรมการบริษัทมีความเห็นวา่บริษัทฯ มีข้อเท็จจริงและ

ประเด็นทางกฎหมายที่เช่ือวา่ชดัเจนที่จะน าเสนอตอ่ศาล 

กลยุทธ์และแนวโน้มในอนาคต  

 ในปี 2556 นี ้บริษัทฯ ยงัคงจะมุง่เน้นการเพิ่มความแข็ งแกร่งให้กบั “รากฐาน” ของบริษัทฯ คือธุรกิจถ่าน
หินและไฟฟ้าที่มีอยูเ่ดิมแล้วอยา่งตอ่เนื่อง ซึง่ประกอบด้วย  

1. การเติบโตจากทรัพย์สนิท่ีมีอยู่  บริษัทฯ ปรับให้มีการบริหารทรัพย์สนิเดิมที่มีอยูแ่ล้วให้ได้มากที่สดุ โดยจะรักษา
ระดบั EBITDA ให้มีเสถียรภาพ   

2. สร้างความแข็งแกร่งทางการเงิน การลดปริมาณหนีส้นิรวม การยืดก าหนดระยะเวลาการช าระหนี ้การเพิ่ม
สดัสว่นหนีใ้นสกลุเงินเหรียญสหรัฐ และการกระจายหนีส้นิไปอยูใ่นกลุม่บริษัทยอ่ยที่ถือทรัพย์สนิอยูโ่ดยตรง 

3. พฒันาทรัพยากรบคุคล โดยบริษัทฯ มุง่พฒันาอยา่งตอ่เนื่อง  เช่น Senior Leadership Program, Leadership 
Program และ Management Development Program  และพฒันาบคุลากรให้รองรับอนาคตได้ 

4. วางแผนใช้เงินลงทนุ โดยเลือ่นโครงการลงทนุท่ีไมจ่ าเป็นออกไปก่อนและระงบัการลงทนุท่ีไมจ่ าเป็นในระยะสัน้  

5.  บริหารคา่ใช้จ่ายและเพิ่มผลผลติ ลดคา่ใช้จ่ายของแหลง่ผลติถ่านหิน 

6.  สร้างความเช่ือมโยงระหวา่งธุรกิจถ่านหินและธุรกิจไฟฟ้า   โดยสร้างความเช่ือมโยงในธุรกิจตา่งๆ  ที่บริษัทฯ 
ด าเนินการอยู ่มุง่เน้นการเพิ่มคณุคา่ให้กบัทรัพยากรที่มีอยู ่ 

เร่ืองเด่นในรอบปี 2555 

1. โครงการซือ้หุ้นคืนเพื่อการบริหารทางการเงิน 
 วตัถปุระสงค์  

 เพื่อแสดงถึงสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งของบริษัทฯ และสะท้อนถึงแนวโน้มในการสร้างผลตอบแทนที่ดี

จากสนิทรัพย์ที่มีอยูใ่นปัจจบุนั และราคาหุ้นยงัต ่ากวา่พืน้ฐาน 

 เพื่อเพิ่มอตัราผลตอบแทนให้แก่สว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) รวมถึงเพิ่มอตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

รายละเอียด 

 วงเงินสงูสดุที่จะใช้ในการซือ้หุ้นคืน จ านวน 6,150 ล้านบาท 
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 จ านวนหุ้นท่ีจะซือ้คืนประมาณ 13.56 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 5 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด 

 ก าหนดระยะเวลาที่จะซือ้หุ้นคืนตัง้แตว่นัท่ี 15 มีนาคม  – 14 กนัยายน 2556 (ระยะเวลา 6 เดือน โดยเป็น 

 การซือ้ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และเปิดเผยการซือ้ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ) 

 ราคาซือ้คืนจะไมเ่กินกวา่ราคาปิดของราคาปิดของหุ้นเฉลีย่ 5 วนัท าการซือ้ขายก่อนหน้าวนัท่ีท ารายการ

ซือ้ขายในแตล่ะครัง้ บวกด้วยจ านวนร้อยละ 15 ของราคาปิดเฉลีย่ดงักลา่ว 

 บริษัทฯ ต้องส ารองก าไรสะสมในวงเงิน 6,150 ล้านบาท เพื่อใช้ส าหรับในการซือ้หุ้นคืน 

 

2. การออกหุ้นกู้สกลุเงินตราตา่งประเทศ  

    รายละเอียด 

 ผู้ออกหุ้นกู้  : บมจ.บ้านป ู 

 ประเภทของตราสาร : หุ้นกู้สกลุเงินตราตา่งประเทศ   ไมด้่อยสทิธิ ไมม่ีหลกัประกนั  

 สกลุเงิน :  เหรียญสหรัฐ  

 มลูคา่ที่เสนอขายทัง้หมด : 150 ล้านเหรียญสหรัฐ  

 อายหุุ้นกู้  :  10 ปี  

 อตัราดอกเบีย้ :  3.99% ตอ่ปี 

 อนัดบัความนา่เช่ือถือของบริษัท  :  AA-     โดย TRIS Rating  

นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ได้มอบหมาย ให้นางสมฤดี ชยัมงคล  ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร –  การเงิน 
เป็นผู้ ชี แ้จงผลการด าเนินงาน ด้านการเงิน ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย  ในปี 2555 ตามงบการเงิน ในรายงาน
ประจ าปี 2555 ให้ที่ประชมุ    ผู้ ถือหุ้นรับทราบ  
 

นางสมฤดี ชยัมงคล ได้ชีแ้จงผลการด าเนินงานในปี 2555 โดยสรุปให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นทราบดงันี ้

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม จ านวน  117,337 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปี  2554 จ านวน 4,933 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4 เนื่องจากปริมาณการขายจากเหมืองในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึน้  จาก 24.7 ล้านตนัใน
ปี 2554 เป็น 27.2 ล้านตนัในปี 2555  

ปริมาณขายถ่านหินส าหรับปี 2555 ของประเทศ อินโดนีเซีย และป ระเทศออสเตรเลยีรวม  เป็นจ านวน 
41.6 ล้านตนั   หรือเพิ่มขึน้ 2 ล้านตนั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 

ราคาขายถ่านหินเฉลีย่ส าหรับปี 2555   จากเหมืองในประเทศอินโดนีเ ซียเทา่กบั 90.98 เหรียญสหรัฐฯ /
ตนั  และจากเหมืองในประเทศออสเตรเลยีเทา่กบั 72.86 เหรียญออสเตรเลยี /ตนั ลดลงจากปี 2554 ประมาณร้อย
ละ 10 เมื่อเปรียบเทียบกบั ราคาถ่านหินตลาดโลก จาก 121 เหรียญสหรัฐ /ตนั เป็น 97 เหรียญสหรัฐ/ตนั คิดเป็น
ลดลง ร้อยละ 21 
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ก าไรขัน้ต้นปี 2555 จ านวน 44,812 ล้านบาท ลดลง 4,632  ล้านบาท  สว่นใหญ่เป็นการลด ลงของก าไร
ขัน้ต้นของธุรกิจถ่านหิน ซึง่เกิดจากการปรับตวัลดลงของราคาถ่านหินในตลาดโลก  

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขาย (Gross Profit Margin ) คิดเป็นร้อยละ 38  ลดลงจากปี  2554 ที่ระดบั
ร้อยละ 44  โดยธุรกิจถ่านหินมีอตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขายร้อยละ 39 เปรียบเทียบกบัร้อยละ 46 ในปี 2554  
และธุรกิจไฟฟ้ามีอตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขายร้อยละ 17 เทียบกบัร้อยละ 10 ในปีก่อนหน้า 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มราคาและคา่ใช้จ่ายตดัจ่าย (EBITDA ) จ านวน 
29,251 ล้านบาท ลดลง 2,570 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี  2554  โดยแบง่เป็น EBITDA 
จากธุรกิจถ่านหินจ านวน 26,870 ล้านบาท  และจากธุรกิจไฟฟ้าจ านวน 2,381 ล้านบาท  

ก าไรสทุธิ ปี 2555 จ านวน 9,293 ล้านบาท ลดลงจากปี  2554 จ านวน 10,767 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
54 เนื่องจากปีทีผ่า่นมาได้มีการบนัทกึก าไรจากการขายเงินลงทนุคือเหมือง  Daning ในประเทศจีน จ านวน 8,254 
ล้านบาท ท าให้มีก าไร หลงัภาษีที่ 6,308 ล้านบาท  หากพิจารณาเฉพาะก าไรจากธุรกิจหลกั บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ
ลดลงร้อยละ 21    อยา่งไรก็ดี ในภาพรวมสนิทรัพย์ของบริษัทยงัมีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนที่ดี
โดยเฉพาะธุรกิจไฟฟ้าในประเทศไทย และประเทศจีน ที่สามารถสร้างฐานก าไรท่ีมัน่คงให้แก่บริษัทฯ ในระยะยาว 

ก าไรตอ่หุ้น ปี 2555 เทา่กบั 34.2 บาท ลดลงร้อยละ 54 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ซึง่มีก าไรตอ่หุ้น 73.82 บาท  

 หนีส้นิสทุธิรวมจ านวน 73,804 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 8,515 ล้านบาท  จากการออกตราสารหนีหุ้้น
กู้  อาย ุ7-15 ปี จ านวน 6,000 ล้านบาท และจากเงินสดที่ลดลงจากการด าเนินงานจ านวน 6,043 ล้านบาท   
ในขณะท่ีมีการช าระคืนเงินกู้ยืมบางสว่นจ านวน 1,524 ล้านบาท  

อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ เพิ่มขึน้จากระดบั 0.74 เทา่ ณ สิน้ปี 2554  เป็น 0.83 เทา่ ณ สิน้ปี 2555 

รายละเอียดอื่นปรากฏตามรายงานประจ าปี 2555  
 

ประธานได้ เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่มีผู้ เข้าร่วมประชมุ
สอบถามและให้ข้อเสนอแนะโดยคณะกรรมการบริษัทฯ และฝ่ายบริหารได้ชีแ้จงโดยสรุป ดงันี ้

  
1. นายวินยั ธนศกัดิ์บณัฑิต   สอบถามความเป็นมาคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา  และเสนอแนะให้

บริษัทฯ ประชาสมัพนัธ์ให้บคุคลทัว่ไปได้ทราบถึงพฒันาการด้านเทคโนโลยีของโรงไฟฟ้าถ่านหิน
ในปัจจบุนัซึง่ไมก่่อปัญหามลภาวะ เพื่อลดกระแสตอ่ต้านโรงไฟฟ้าถ่านหิน 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ เรียนวา่ ในปัจจบุนับริษัทฯ  มีการน าคณะกรรมาธิการท่ีเก่ียวข้องด้าน
พลงังาน  รวมถึงคณะสือ่มวลชนเยี่ยมชมโรงไฟฟ้า BLCP ซึง่มีผู้ เยี่ยมชมปีละ 7,000 คน/ปี 
รวมถึงในปีนีเ้ร่ิมมีการเข้าเยี่ยมชมโรงไฟฟ้าหงสา  
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2.  นายเมธี  อนัอดิเรกกลุ ผู้ รับมอบฉนัทะจากสมาคมสง่เสริมผู้ลงทนุไทย สอบถาม สาเหตทุี่ท า
ให้ผลประกอบการของบริษัทฯ ลดลงเป็นจ านวนมาก  ทัง้ที่ราคาถ่านหินโดยรวมที่ลดลงเพียงร้อย
ละ 3 และสาเหตทุี่ผลประกอบการลดลงนัน้มาจากผลการด าเนินงานของประเทศออสเตรเลยีใช่
หรือไม ่

 นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร –  การเงิน ชีแ้จง ผลประกอบการท่ีรายได้
ลดลงจากปี 2554 ร้อยละ 3   แตก่ าไรลดลงจากปี 2554 ร้อยละ 54  เนื่องจากมี ก าไรจากการ
ขายเงินลงทนุลดลง ซึง่ในปี 2554 บริษัทฯ มีก าไร  จ านวน 20,060  ล้านบาท เป็นก าไรท่ีมาจาก
การขายเงินลงทนุจ านวน 6,308 ล้านบาท  หากหกัก าไรจากการขายเงินลงทนุดงักลา่วแล้ว  ในปี 
2555 บริษัทฯ มีก าไรลดลง คิดเป็น ร้อยละ 21   โดยสาเหตหุลั กมาจาก ราคาขายเฉลีย่หินใน
ประเทศอินโดนีเซียลดลง 7 เหรียญสหรัฐ/ตนั และออสเตรเลยีเพิ่มขึน้  3 เหรียญสหรัฐ/ตนั 
แตต้่นทนุของเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึน้ 3 เหรียญสหรัฐ/ตนั และออสเตรเลยี มี
ต้นทนุเพิ่มขึน้  6 เหรียญออสเตรเลยี/ตนั    คา่ใช้จ่ายในการขายที่เพิ่มขึน้ 2,000 ล้านบาท โดยที่
ออสเตรเลยี  มีปริมาณการขายในตลาดสง่ออกเพิ่มขึน้ 0.6 ล้านตนั  ท าให้มีคา่ใช้จ่ายในการ
สง่ออกเพิ่มขึน้ ประมาณ 700 ล้านบาท และเหมืองในประเทศอินโดนีเซีย มีการจ าหนา่ยเพิ่มขึน้  
จ านวน 2.6 ล้านตนั ท าให้มีคา่ใช้จ่ายเพิ่มขึน้ประมาณ 300 ล้านบาท  นอกจากนัน้ยงัมีคา่ใช้จ่าย
บริหารการขนสง่ ทา่เรือ  
 
 ค าถามเก่ียวกบัผลการด าเนินงานในประเทศออสเตรเลยี 

3. นาย วสนัต์ พงษ์พทุธมนต์    สอบถามถึงผลการด าเนินงานเหมืองที่ประเทศออสเตรเลยี  
และมาตรการในการลดต้นทนุคิดเป็นร้อยละเทา่ใด และวิธีใดบ้าง 

4.  นายจิรพนัธ์  บวับชูา   สอบถามความคืบหน้าและการด าเนินการของบริษัทฯ ที่จะเพิ่ม
ประสทิธิภาพการผลติ การลดระยะเวลาในการเคลือ่นย้ายเคร่ืองจกัร Longwall ของประเทศ  
ออสเตรเลยี รวมถึงที่ระบวุา่จะลดคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานลงอีกร้อยละ 6  บริษัทฯ ด าเนินการ
ใดไปแล้ว เป็นไปตามเป้าหมายหรือไม ่ และปัจจยัเสีย่งด้านการขาดแคลนแรงงาน คา่ตอบแทน 
สวสัดิการ และอื่นๆ  รวมถึงสดัสว่นของพนกังาน คนไทยที่ในท างานประเทศออสเตรเลยีและ
อินโดนีเซีย 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ได้ชีแ้จงวา่ มาตรการท่ีได้ด าเนินการไปแล้วของประเทศออสเตรเลยี  

ได้แก่  การเพิ่มรายรับ ปรับปรุงประสทิธิภาพในการด าเนินงานให้ดีขึน้โดยพฒันาระบบขนสง่ถ่าน

หินให้มีประสทิธิภาพ และการลดคา่ใช้ จ่าย โดยได้ปิดเหมืองชัว่คราวเ หมืองที่มีต้นทนุสงูและผล

การด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย คือ  เหมือง  Airly และเหมือง  Mannering ซึง่เป็นวิธีการ

ท าเหมืองแบบ Continuous Miner เคร่ืองมือมีขนาด เลก็กวา่  Longwall จึงได้ย้ายคน และ

เคร่ืองจกัรไปยงัเหมือง  Clarence ทางฝ่ังตะวนัตก  และเหมือง  Newstan  นอกจากนัน้ยงั

ด าเนินการในรูปแบบอื่น ได้แก่ การแปลงหนีส้กลุเงิน เหรียญออสเตรเลยีไปเป็นสกลุเงิน เหรียญ

สหรัฐฯ ที่มีต้นทนุทางการเงินต ่ากวา่  ทัง้นี ้ส าหรับมาตรการลดคา่ใช้จ่าย มีเป้าหมายที่จะลด

คา่ใช้จ่ายตอ่เนื่องในปี 2556  
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ส าหรับแรงงาน   เนื่องจากธุรกิจบริษัทฯ เป็นกิจการในตา่งประเทศ จึงอาจ มีการพิจารณาให้ มี

กรรมการบริษัทฯ เป็นชาวตา่งชาติเพื่อสามารถเข้าใจพืน้ท่ีประกอบการของบริษัทฯ  กรณีที่ขาด

แคลนแรงงานนัน้ เนื่องจาก ITM เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซียมียอดขาย

ประมาณ  2,500 ล้านเหรียญสหรัฐ ฯ/ปี  และเป็นบริษัทท่ีมีการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี   จึงไมม่ี

ปัญหาการขาดแคลนแรงงาน ยกเว้นบางสาขา เฉพาะทาง เช่น  วิศวกรเหมืองแร่ นกัธรณีวิทยา  

แตย่งัคงสามารถหาทดแ ทนได้  หากมีการขาดแคลนบ้างคนไทยจะไปช่วยเสริม ซึง่จ านวน

พนกังานไทยมีประมาณ  400 คน  

 ค าถามที่เก่ียวกบั Shale gas และพลงังานอื่น 
 5.   นายฤทธิชยั หยิบเจริญพร สอบถามถึง การปลอ่ยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ จะมีผลกระทบตอ่

ตลาดถ่านหินจะ ในอนาคตหรือไม ่ เมื่อเปรียบเทียบกบั  Shale gas ซึง่จะ ปลอ่ยก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์น้อยกวา่ และบริษัทฯ ได้ศกึษาถึง Shale gas อยา่งไร 

 6.  นายสพุจน์ พงศ์กิดาการ ผู้ ถือหุ้นสอบถามถึง ต้นทนุคา่ใช้จ่ายในการขดุเจาะก๊าซธรรมชาติทัว่ไป
เปรียบเทียบกบั Shale gas  
ทัง้นีผู้้ ถือหุ้นได้ สอบถามถึงแนวโน้มในการด าเนินธุ รกิจข้างหน้ามีแนวโน้มที่จะด าเนินธุรกิจด้าน
พลงังานชีวภาพหรือไม ่ 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จง ถึงกระแสรณรงค์ภาวะโลกร้อน จะท าให้ต้นทนุการปลอ่ยก๊าซคาร์บอนจะมี
ผลตอ่ตลาดถ่านหินหรือไมน่ัน้  ต้องพิจารณาเร่ืองข้อจ ากดัและโอกาสของพลงังานทางเลอืกด้วย    
ทัง้นีใ้นปัจจุบนัความต้องการใช้พลงังานเพิ่มสงูขึน้ ดงัเช่นประเทศไทยน าก๊าซธรรมชาติจากอา่ว
ไทยขึน้มาใช้เป็นระยะเวลา  30 ปี แล้ว  ซึง่ในระยะหลงัมีการน าเข้าก๊าซจากประเทศพมา่เพิ่มเติม
ด้วย สว่นใหญ่เพื่อ ใช้ในการผลติกระแสไฟฟ้า  สง่ผลตอ่ราคาไฟฟ้าปรับเพิ่มสงูขึน้   ปัจจบุนั
ประเทศไทยน าเข้าก๊าซ LNG ประมาณ 1 ล้านตนัตอ่ปี เพื่อรองรับกบัความต้องการในการผลติ
กระแสไฟฟ้าที่เติบโต ประมาณ ร้อยละ 6 ตอ่ปี  ดงันัน้พลงังานทางเลอืกจึงเป็นท่ีต้องการของ
หลายประเทศ  อยา่งไรก็ตามการน าเข้าก๊าซธรรมชาติมาใช้ยงัเป็นข้อจ ากดัส าหรับประเทศที่เกิด
ใหม ่(Emerging Growth Market) เช่น เวียดนาม ฟิลปิปินส์ อินโดนีเซีย มาเลเซีย อินเดีย ศรี
ลงักา แอฟริกา เป็นต้น เนื่องจากน าเข้าก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ต้องท าสญัญาซือ้ระยะยาว 
และต้องมีโค รงสร้างพืน้ฐานมารองรับ   จากข้อจ ากดัดงักลา่วพลงังาน ถ่านหินจึงยงั มีความ
ต้องการอยู่ และบริษั ทฯ ยงัมุง่เน้นเร่ืองถ่านหินเป็นหลกั    และจะเห็นได้จาก ประเทศ ญ่ีปุ่ นที่มี
โรงไฟฟ้าถ่านหิน ที่ใช้เทคโนโลยีสงู  หรือแม้แตป่ระเทศที่มีปริมาณก๊าซ ธรรมชาติ มาก  เช่น 
มาเลเซีย เป็นต้น    โดยบริษัทฯ ยงัคงด าเนินธุรกิจถ่านหินและโรงไฟฟ้าเป็นหลกั และยงัไมมุ่ง่เน้น
พลงังานชีวภาพในขณะนี ้

 
  นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ได้มอบหมายให้ นายอคัรพงษ์   ไทยานนท์ ผู้อ านวยการสาย -องค์กร

พฒันาธุรกิจ ชีแ้จงเร่ือง Shale gas  เป็นก๊าซธรรมชาติจากหินดินดาน ซึง่เป็นความพยายามใน
การเจาะหาน า้มนั (Shale oil)  ท าให้ได้ก๊าซที่ออกมาพร้อมกบั น า้มนั  ประเทศสหรัฐฯ  มีการเช่า
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พืน้ท่ีเพื่อเจาะหา น า้มนัและก๊าซดงักลา่ว    จึงท าให้ได้ปริมาณ Shale gas ออกมามาก            
เมื่อเปรียบเทียบก๊าซธรรมชาติที่ผลติได้ตามวิธีปกติหรือ Conventional gas ซึง่มีต้นทนุสงูกวา่    
อยา่งไรก็ตาม Shale gas จะมีปริมาณมากในช่วงแรกของการเจาะผลติ และ เมื่อผลติแล้ว
ประมาณ 1 ปี ปริมาณก๊าซจะลดลง และต้องหาแหลง่ใหม ่ จึงเป็นสาเหตุ ให้ปีที่ผา่นมามีปริมาณ 
Shale gas ออกมาในตลาดมากเนื่องจากมีการเจาะผลติพร้อมกนั กอปรกบั สภาวะอากาศ และ
สภาวะเศรษฐกิจในสหรัฐฯ ยงัไมไ่ด้รับการกระตุ้นท่ีจะใช้พลงังาน   ราคาก๊าซในสหรัฐฯ  จึงลดลง
และสง่ผลกระทบตอ่ราคาถ่านหิน 
นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ กลา่วเพิ่มเติมถึง Conventional gas จะเป็นลกัษณะบอ่ขนาดใหญ่ ผลติ
ได้นานเช่นเดียวกบั อา่วไทย แต ่Shale gas เป็นบอ่เลก็ๆ กระจายในพืน้ท่ีตา่งๆ โดยจะเร่ิมหมด
และแห้งไปภายในระยะเวลา 2-3 ปี จึงไมม่ีผลกระทบตอ่ตลาดถ่านหิน  

 

7. นางสาวศิริพร ศิริไพบลูย์  สอบถาม  1)สาเหตทุี่ปริมาณการขายถ่านหินของเหมือง Indominco 
เปรียบเทียบปี 2555 และ2554 ลดลงไมม่าก คือ  14.47 ล้านตนั และ 14.80 ล้านตนั  แตร่ายได้
รวม ในปี 2555 ลดลงจากปี 2554 คอ่นข้างมาก  คือ 37,659 ล้านบาท และ 43,209 ล้านบาท  
ในขณะท่ีเหมือง Centennial มีปริมาณการขายเปรียบเทียบกบัรายได้ ไมแ่ตกตา่งกนัมาก     2)
สาเหตทุี่ รายได้แตล่ะเหมืองแตกตา่งกนัมาจากสาเหตใุด และเป็นการขายภายในประเทศ หรือ
สง่ออก 3) สาเหตทุี่รายได้อื่นลดลงเป็นจ านวนมาก 

 นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหา ร – การเงิน   ชีแ้จงถึงราคาตอ่หนว่ยของ
เหมืองในประเทศอินโดนีเซียในปี 2555 ลดลงเฉลีย่ 7 เหรียญสหรัฐ /ตนั   ดงันัน้แม้ปริมาณการ
ขายเพิ่มขึน้ก็ไมเ่พียงพอท่ีจะชดเชยราคาขายตอ่หนว่ยที่ลดลงได้     นอกจากนัน้ราคาขายเฉลีย่
จากเหมือง  Indominco ลดลง เนื่องจากค่ าความร้อน ต ่ากวา่เมื่อเทียบกบั เหมือง ฝ่ังตะวนัตก         
ในอนาคตเหมือง Indominco จะเร่ิมมีการผลติจากฝ่ังตะวนัออกเพิ่มขึน้ราคาขายจึงอาจจะไมไ่ด้
สงูขึน้มาก ยกเว้นราคาถ่านหินในตลาดโลกปรับตวัสงูขึน้ ส าหรับการพิจารณาวา่จะขายถ่านหิน
จากแหลง่ใด บ้างบริษัทฯ มีหนว่ยงานด้านการตลาดจะพิ จารณาอยา่งรอบคอบวา่จะขายจาก
แหลง่ใด  ทัง้นีส้าเหตทุี่ รายได้อื่น ลดลง เนื่องจากในปี 2554  มีการบนัทกึก าไรจากการขาย
สนิทรัพย์ (Daning) จ านวน 8,254 ล้านบาท แตไ่มม่ีก าไรจากการขายสนิทรัพย์ในปี 2555 
 
 ค าถามเก่ียวการด าเนินงานของเหมืองในประเทศมองโกเลยีและโรงไฟฟ้าหงสา 

8. นายโชคบญุ   จิตรประดบัศิลป์    สอบถามการด าเนินงานของประเทศมองโกเลยีเร่ิมด าเนินการ
ผลติได้เมื่อใด  

9. นายพิริยะ ภทัรภีรยะ สอบถามถึงขา่วที่ปรากฎกรณีสิง่แวดล้อมของโรงไฟฟ้าหงสา จะ ท าให้การ
เปิดด าเนินงานลา่ช้ากวา่ก าหนดหรือไม ่  

 นายวรวฒุิ ลนีานนท์ ประธานเจ้าหน้า ที่ปฏิบตัิการ ชีแ้จงความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟ้าหงสา ณ สิน้เดือนมีนาคม 2556 มีความคืบหน้าร้อยละ 45 และยงัเป็นไปตามแผน  มี
การด าเนินการสอดคล้องตามข้อก าหนดสิง่แวดล้อมตามมาตรฐานธนาคารโลก  มีการวดัมวล
สาร  เช่น ฝุ่ น เสยีง ก๊าซไนโตรเจนไดออกไซด์ ซลัเฟอร์ไ ดออกไซด์ โดยติดตัง้ที่โครงการและรัศมี 
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3-6 กิโลเมตรรอบโครงการ มีการสง่ผลการตรวจวดัจะสง่ไปยงัรัฐบาลลาวเพื่อตรวจสอบ
ผลกระทบ   ส าหรับกรณีที่มลภาวะอาจมีผลกระทบด้านการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า  บริษัทฯ ได้
ศกึษาก่อนเร่ิมโครงการแล้ววา่ เป็นโรงไฟฟ้า เทคโนโลยีถ่านหินสะอาด  มีการติดตัง้เคร่ืองดกัจบั
ฝุ่ น ก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ มีโรงบ าบดัน า้เสยี ใช้ระบบคอมพิวเตอร์เพื่อดวูา่มวลสารอยู่ ภายใต้
ข้อก าหนดของธนาคารโลก     นอกจากนัน้ยงัมีเคร่ืองตรวจอากาศในฝ่ังไทยเพื่อให้ไมใ่ห้กระทบ
เนื่องจากโครงการหา่งชายแดนไทย จ.นา่นประมาณ 36 กิโลเมตร  การไฟฟ้าฝ่ายผลติเป็นผู้สร้าง
สายสง่ตัง้แต่เขตประเทศไทย ซึง่การก่อสร้างเป็นไปตามแผนด้วยดีเช่นกนั 
ส าหรับมองโกเลยียงัอยูร่ะหว่างการส ารวจและศกึษาความเป็นไปได้ ของแหลง่ถ่านหิน  Coking 
Coal ซึง่อยูภ่าคตะวนัตกของมองโกเลยี  คือ Altai Nuurs (AN)  และโครงการท่ีคาดวา่จะผลติ
และจ าหนา่ยในเชิงพาณิชย์ได้ปีหน้า คือ โครงการผลติถ่านหินส าหรับโรงไฟฟ้า Tsant Uui (TU)  

   
 ค าถามเก่ียวกบัการซือ้หุ้นคืน 

  10. นางอรสา ช่วงชยั   สอบถามสาเหตทุี่บริษัทฯ  ไมท่ยอยซือ้ไปเร่ือยๆเพื่อให้ราคาหุ้นเพิ่มสงูขึน้ 
11. นางวิยะดา คงเสรี  สอบถามถึงการน าก าไรสะสมที่จะน ามาซือ้หุ้นคืนจะท าให้เงินก าไรสะสมที่ม ี

อยูเ่ปลีย่นเป็นหุ้นหรือไม ่และเป็นหุ้นชนิดใด  
12. นายศศิโรจน์ อิงคภาค ย์  สอบถามวา่บริษัทฯ คาดวา่จะซือ้หุ้นคืนให้ครบร้อยละ 5 ของจ านวน

หุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด  คิดเป็นจ านวนหุ้นท่ีซือ้คืน จ านวน 13.56 ล้านหุ้น  หรือไม ่   
เนื่องจากระยะเวลาซือ้หุ้นคืนมีจ ากดั หากค านวณแล้วบริษัทฯ จะต้องซือ้หุ้นให้ได้วนัละ 
110,000 หุ้น แตจ่ากรายงานการซือ้หุ้นคืนในแตล่ะวนั บริษัทฯ ยงัซือ้ได้ไมค่รบคา่เฉลีย่ดงักลา่ว  

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ มอบหมายให้นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้า ที่บริหาร –   
การเงิน ชีแ้จงค าถามเร่ืองการซือ้หุ้นคืนวา่บริษัทฯ ได้เร่ิมซือ้หุ้นคืน ตัง้แต ่ 15 มีนาคม 2556 เป็น
ต้นไป จ านวนหุ้นท่ีซือ้ในแตล่ะวนั ไมถ่ึงคา่เฉลีย่เนื่องจาก จะพิจารณาถึงความเหมาะสมในด้าน
ราคา สภาวะการลงทนุ ราคาถ่านหินในตลาดโลก  และได้ส ารองก าไรสะสม ไว้จ านวน 6,150 
ล้านบาท  ตามหลกัเกณฑ์ที่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ก าหนด  ทัง้นีก้ารซือ้หุ้นคืนในครัง้นีไ้มม่ี
ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้น  เนื่องจากบริษัทฯ จะใช้เงินสดที่มีอยู่ แล้ว น ามาซือ้หุ้นคืน จึงจะไมม่ี
ผลกระทบตอ่การจ่ายเงินปันผล 
นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงวา่ระยะเวลาที่จะจ าหนา่ยหุ้นท่ีซือ้คืนคือเมื่อพ้นก าหนด 6 เดือนนบั
แตว่นัสิน้สดุโครงการ  ซึง่ภายใน 3 ปี นบัแตว่นัสิน้สดุโครงการ หากบริษัทฯ ไมจ่ าหนา่ย หุ้นท่ีซือ้
คืนให้หมด บริษัทฯ ต้องตดัหุ้นซือ้คืนโดยการลดทนุจดทะเบียน  ดงันัน้หากบริษัทฯ ยงัรักษา
ระดบัก าไรไว้ได้  เมื่อจ านวนหุ้ นในสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจะสง่ผลให้ก าไร สทุธิตอ่หุ้นเพิ่มสงูขึน้    
อนึง่โครงการซือ้หุ้นคืนมีความประสงค์เพื่อการบริหารทางการเงิน  โดยจะพิจารณาซือ้หุ้นคืนตาม
จ านวนที่เหมาะสม  
 
 ค าถามเก่ียวกบัคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา 

13. นายสบืศกัดิ์  พิภพมงคล   สอบถามความคืบหน้าคดีโ ครงการโรงไฟฟ้าหงสา และบริษัทฯ ได้
ส ารองเงินส าหรับคดีดงักลา่วไว้หรือไม ่รวมถึงมีแนวโน้มในการเจรจาออมชอมหรือไม ่
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14.   นายโชคบญุ   จิตรประดบัศิลป์    สอบถามวา่คดีจะสิน้สดุเมื่อใด 
15. นายเมธี  อนัอดิเรกกลุ ผู้ รับมอบฉนัทะจากสมาคมสง่เสริมผู้ลงทนุไทย มีข้อเสนอแนะว่ าผู้สอบ

บญัชีควรระบใุนเง่ือนไขในหมายเหตปุระกอบงบการเงินให้ชดัเจน  และสอบถามการตัง้ส ารอง
ของคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา 

16.  นางสาวศิริพร ศิริไพบลูย์ สอบถามถึงคดีฟ้องร้องคดีหงสาจะมีผลกระทบตอ่บริษัทฯ หรือไม่ 
17.  นายวินยั ธนศกัดิ์บณัฑิต   สอบถามความเป็นมาคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา   

 ประธานชีแ้จงวา่ เนื่องจากคดีหงสาอยูใ่นระหวา่งขัน้ตอนการพิจารณาของศาลจึงขอให้ข้อมลู
และชีแ้จงตามสิง่ที่ได้มีการเปิดเผยตอ่สาธารณะแล้วเทา่นัน้ ด้วยความเคารพตอ่ศาล ศาลยอ่มมี
ดลุยพินิจของศาลเอง แตศ่าลไทยมีระบบถ่วงดลุเพื่อความยตุิธรรมถึง 3 ศาล คดีจึงยงัไมถ่ึงที่สดุ 
และบริษัทฯ ยอ่มมีสทิธิ อนัชอบธรรม ตามกระบวนการยตุิธรรมที่ จะแสดงข้อมลู เพื่อพิสจูน์
ข้อเท็จจริงและข้อกฎหมายตอ่ไป  บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจด้วยความซื่อสตัย์สจุริตมาตลอด
ระยะเวลา 30 ปี ด้วยการยดึมัน่ในความถกูต้องและชอบธรรมและหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี
จนได้รับการยอมรับ ยกยอ่ง โดยทัว่ไป ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  จึงขอให้ผู้ ถือหุ้นมัน่ใจวา่
บริษัทฯ ไมม่ีความจ าเป็นท่ีจะหลอกลวงเพื่อให้ได้มาซึง่โครงการ  
ความเป็นมาของโครงการนีเ้ร่ิมจากโจทก์ได้รับสมัปทานเหมืองถ่ านหินและโรงไฟฟ้าประมาณปี 
2535 จากรัฐบาลลาว ตอ่มาในปี 2548 โจทก์ได้มาเชิญชวนบริษัทฯ ให้เข้าร่วมโครงการโดยน า
ข้อมลูที่มีมาให้บริษัทฯ ศกึษา  เนื่องจากในช่วงเวลาก่อนหน้าตัง้แตไ่ด้รับสมัปทานโจทก์ไม่
สามารถด าเนินให้โครงการเป็นรูปเป็นร่างได้  บริษัทฯ เห็นวา่มีความเ ป็นไปได้ จึงมีการตกลงท า 
Joint Development Agreement เพื่อร่วมพฒันาโครงการและได้ลงทนุเพื่อพฒันาข้อมลูใน
โครงการอีกจ านวนหนึง่ 
ตอ่มาในปี 2549 โจทก์เป็นฝ่ายขอยกเลกิสญัญาร่วมทนุ  หลงัจากนัน้ไมน่านรัฐบาลลาวได้
ยกเลกิสมัปทานที่ให้ไว้กบัโจทก์  โจทก์ได้ขอคืนดีกบับริษัทฯ อีกครัง้ซึง่บริษัทฯ ปฏิเสธ   ตอ่มาใน
ปลายปี 2549 รัฐบาลลาวได้เปิดประมลูโครงการเหมืองและโรงไฟฟ้าหงสาใหม ่ซึง่บริษัทฯ เป็น
หนึง่ในบริษัทท่ีเข้าร่วมประมลู และชนะการประมลู  บริษัท บ้านป ูเพาเวอร์ จ ากดั ได้รับสทิธิให้
เป็นผู้พฒันาโครงการดงักลา่ว  
ตอ่มาโจทก์ได้ฟ้ องบริษัทฯ โดยกลา่วหาวา่ บริษัทฯ หลอกลวงเพื่อให้ได้มาซึง่ข้อมลูโครงการ  
บริษัทฯ น าข้อมลูมาใช้โดยไมไ่ด้รับอนญุาต และ ไมค่ืนข้อมลูแก่โจทก์  
ศาลชัน้ต้นพิพากษาวา่บริษัทฯ มิได้หลอกลวงโจทก์  ไมผิ่ดสญัญาตอ่โจทก์ แตเ่ห็นวา่บริษัทฯ 
ละเมิด น าข้อมลูมาใช้  ให้บริษัทฯ ชด ใช้คา่ข้อมลู 2,000 ล้านบาท คา่ลงทนุ 2,000 ล้านบาท 
นอกจากนัน้ยงัให้บริษัทฯ จ่ายคา่ขาดประโยชน์เป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้สิน้ประมาณ 30,000 
ล้านบาท 
คณะกรรมการบริษัทฯ ได้รับรายงานจากผู้บริหารเป็นระยะๆ ถึงความคืบหน้าของคดีนี ้และ
รายงานตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  รวมถึงได้เปิดเผยในหมายเหตปุระกอบงบการเงินเร่ืองคดีฟ้องร้อง 
ก่อนค าพิพากษาในเดือน กนัยายน 2555 ไมม่ีเหตผุลหรือลางบอกเหตใุดที่จะเน้นกรณีนีเ้ป็น
พิเศษมากไปกวา่คดีที่เกิดขึน้ในการท าธุรกิจในท่ีอื่นๆ เช่น อินโดนีเซีย มองโกเลยี เป็นต้น   
บริษัทฯ ไมอ่าจคาดหมายผลของการพิจารณาของศาลได้และไมค่าดวา่จะมีการพิพากษาให้จ่าย
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คา่เสยีหายมากเช่นนีม้าก่อน บริษัทฯ มีความเช่ือมัน่ในข้อเท็จจริง ข้อกฎหมายที่จะตอ่สู้และ
โต้แย้งทกุประเด็นเพื่อความเป็นธรรม 
ขณะนีค้ดีอยูใ่นขัน้ตอนอทุธรณ์มีความเป็นไปได้ที่จะใช้เวลาอีก 3-5 ปี ในชัน้ศาลอทุธรณ์และมี
แนวโน้มที่จะเข้าสูก่ระบวนการของศาลฎีกาตอ่ไป ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ให้ความส าคญัตอ่คดีนี ้
เนื่องจากหลกัการด าเนินธุรกิจจะต้องมีความชอบธรรม และบริษัทฯ ได้เตรียมการตอ่สู้คดีด้วย
ความระมดัระวงัรอบคอบตลอดมา 
ส าหรับประเด็นที่บริษัทฯ ควรตัง้หรือไมต่ัง้ส ารองจะต้องพิจารณาจากปัจจยัตา่งๆ หลายประการ 
เช่น กฎ ข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์ฯ หลกัมาตรฐานทางบญัชี ข้อกฎหมาย โอกาสการตอ่สู้
คดี และความเป็นธรรมตอ่ผู้ ถือหุ้น เป็นต้น บริษัทฯ ได้พิจารณาร่วมกบัหลายฝ่ายแล้วเห็นวา่ไม่
จ าเป็นต้องตัง้ส ารอง หรือหากต้องตัง้ส ารอง ก็ไมก่ระทบตอ่ฐานะการเงินข องบริษัทฯ เนื่องจาก
บริษัทฯ มีฐานะการเงินมัน่คง โดยมีก าไรสะสม ประมาณ 70,000 ล้านบาท 
ตอ่มาประธานได้มอบหมายให้ นายสมชาย จิณโณวาท ผู้สอบบญัชีบริษัทฯ ชีแ้จงเร่ืองการตัง้
ส ารอง ผู้สอบบญัชีชีแ้จงวา่ผู้สอบบญัชีได้ติดตามคดีทกุไตรมาส  และเปิดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเ งินแตไ่มไ่ด้เน้นย า้เป็นพิเศษ และไมไ่ด้คาดหมายวา่ศาลจะพิพากษาให้จ่าย
คา่เสยีหายเป็นจ านวนมากเช่นนี ้อยา่งไรก็ตามจากการสอบถามคณะกรรมการตรวจสอบ และ
ฝ่ายบริหารเห็นวา่คดีนีไ้มม่ีผลกระทบตอ่ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ    PWC เป็นบริษัทระดบั
โลกปฏิบตัิตามมาตรฐานการสอบบญั ชีที่ก าหนดไว้  ได้มีการปรึกษาร่วมกนักบัเจ้าหน้าที่
ระดบัสงูและที่ปรึกษากฎหมายของ PWC ในเร่ืองข้อสงัเกตของคดี การพิจารณาการตัง้ส ารอง
อ้างอิงตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 37 “ประมาณการหนีส้นิ  หนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้  และ
สนิทรัพย์ที่อาจเกิดขึน้  มาตรฐานการบญัชีฉบบันี ้ ให้ค านิยามส าหรับค าวา่ประมาณการหนีส้นิ
วา่เป็นหนีส้นิท่ีมีความไมแ่นน่อนเก่ียวกบัจงัหวะเวลาหรือจ านวนที่ต้องจ่ายช าระ  และก าหนดให้
รับรู้ประมาณการหนีส้นิก็ตอ่เมื่อเป็นไปตามเง่ือนไขทกุข้อตอ่ไปนี ้  1) กิจการมีภาระผกูพนัใน
ปัจจบุนัซึง่เป็นผลจากเหตกุารณ์ในอดีต  ไมว่า่ภาระผกูพนันัน้จะเป็นภาระผกูพนัตามกฎหมาย
หรือภาระผกูพนัตามการอนมุาน  2) มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแน่  ที่กิจการจะสญูเสยีทรัพยากร
ที่มีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจตอ่กิจการเพื่อจ่ายช าระภาระผกูพนัดงักลา่ว  3) สามารถจดัท า
ประมาณการของจ านวนภาระผกูพนัได้อยา่งนา่เช่ือถือ”   
 
จากมาตรฐานการบญัชีดงักลา่วจะมีการตัง้ส ารองก็ตอ่เมื่อครบเง่ือนไขการรับรู้ประมาณการ
หนีส้นิทัง้ 3 ข้อ แตเ่นื่องจากคดีนีย้งัไมเ่ป็นท่ีสิน้สดุ จึงอาจมีการเปลีย่นแปลงได้ เช่น อาจไมต้่อง
ช าระคา่เสยีหายก็ได้  หรือช าระคา่เสยีหายน้อยลง จึงเป็นเหตผุลที่ไมต่ัง้ส ารอง    
อนึง่ผู้สอบบญัชีชีแ้จงวา่ตนไมไ่ด้เป็นผู้มีอ านาจแตเ่พียงผู้ เดียวในการพิจารณาวา่ต้องตัง้ส ารอง
หรือไม ่แตต้่องเป็นการพิจารณาและข้อตดัสนิใจของคณะกรรมการ PWC  
 

ประธานได้ เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ี ผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถาม
เร่ืองอื่นใดอีก 
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ประธานได้ เสนอให้ที่ประชมุพิจารณารับ ทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2555 และลงมติรับ รอง
รายงานคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 

 
มติที่ประชุม 

 

ที่ประชมุได้พิจารณา แล้ว มีมติรับ ทราบผล การด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2555 และ รับรองรายงาน
คณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ด้วยคะแนนเสยีง          
ข้างมาก ดงันี ้

 

มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 111,963,975 99.88 
2. ไมเ่ห็นด้วย 4,100 0.00 
3. งดออกเสยีง 125,760 0.11 
หมายเหตุ: ในวาระนีม้ีผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชมุระหวา่งการประชมุเพิ่มขึน้   3,061,333 หุ้น  นบัเป็นจ านวนหุ้นท่ีเข้า 

ร่วมประชมุ ทัง้หมดจ านวน 112,093,835 หุ้น   

 

 
 

 

 

 

 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติงบ แสดงฐานะทางการเงนิแ ละบัญชีก าไรขาดทุนส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีประจ าปี 
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 

  

ประธานแถลงตอ่ที่ประชมุวา่ บริษัทฯ ได้จดัท า งบแสดงฐานะทางการเงิน และบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับรอบ
ระยะเวลาบญัชีปร ะจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ซึง่ผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ ได้ตรวจสอบแล้ว  คณะกรรมการ
ตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้ว เห็นวา่ถกูต้อง ครบถ้วน และเพียงพอ ตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
โดยปรากฏในหมวด   “งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท” ของรายงานประจ าปี 2555 ของคณะกรรมการบริษัท โดย
ประธานได้มอบหมายให้ นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร -  การเงิน เป็นผู้ เสนอรายละเอียดตอ่ที่ประชมุ  
ดงันี ้

นางสมฤดี ชยัมงคล ได้เสนอรายละเอียดตา่งๆ เก่ียวกบั งบแสดงฐานะทางการเงิน และบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับ
รอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ที่ผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ คือ นายสมชาย  จิณโณวาท ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขที่ 3271 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั (PwC) ได้ตรวจสอบแล้ว อยา่ง
ไมม่ีเง่ือนไข   เห็นวา่ถกูต้องและเพียงพอในสาระส าคญั ตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป จึงน าเสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาอนมุตัิ โดยได้ชีแ้จงตามรายละเอียดในรายงานประจ าปี 2555 ให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นรับทราบ ดงันี ้

 
งบแสดงฐานะการเงินในรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 สรุปได้ดงันี ้  
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีสนิทรัพย์  จ านวน 222,047 ล้านบาท ลดลง 2,964 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 เมื่อ

เปรียบเทียบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2554   
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หนีส้นิรวม จ านวน 133,442 ล้านบาท ลดลง 2,913 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2  โดยได้รวมเงินกู้และหุ้นกู้ทัง้หมดไว้
แล้ว จ านวน 97,283 ล้านบาท  สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม จ านวน 88,604 ล้านบาท  ซึง่มีก าไรสทุธิจ านวน 9,293 ล้านบาท  และ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นจ านวน 11,169 ล้านบาทแล้ว  ทนุท่ีออกและเรียกช าระแล้วไมม่ีการเปลีย่นแปลง 

บญัชีก าไรขาดทนุ 
บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม จ านวน 117,337 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปี  2554 จ านวน 4,933 

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4 จากปริมาณการขายจากเหมืองในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึน้   
 ต้นทนุขาย 72,526 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 15 และต้นทนุขายเฉลีย่ตอ่ตนัของเหมืองถ่านหินในประเทศ
ออสเตรเลยีเพิ่มขึน้ 5.6 เหรียญออส เตรเลยี /ตนั  ซึง่เกิดจากการสง่ออกถ่านหินมากขึน้ และการปิดเหมืองชัว่คราว 2 แหง่ 
ได้แก่ เหมือง Airly และเหมือง Mannering  

ก าไรขัน้ต้นส าหรับปี 2555 จ านวน 44,811 ล้านบาท ลดลง 4,632  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9 จากการลดลงของ
อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจถ่านหินเป็นผลจากการปรับตวัลดลงของราคาถ่านหินในตลาดโลก  

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขาย (Gross Profit Margin) คิดเป็นร้อยละ 38  ลดลงจากปีก่อนที่อยูร่ะดบัร้อยละ 44  
โดยธุรกิจถ่านหินมีอตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขายร้อยละ 39 เทียบกบัร้อยละ 46 ในปีก่อนหน้า  และธุรกิจไฟฟ้ามี
อตัราสว่นก าไรขัน้ต้นตอ่ยอดขายร้อยละ 17 เทียบกบัร้อยละ 10 ในปี 2554 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร  17,103 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ  11  จากปริมาณขายถ่านหินท่ีเพิ่มขึน้ จากและ
บริษัทยอ่ยในประเทศอินโดนีเซียและประเทศออสเตรเลยีมีปริมาณขายในตา่งประเทศเพิ่มขึน้จากปีก่อน 0.57 ล้านตนั ท าให้
มีคา่ขนสง่ถ่านหินจากเหมืองไปยงัทา่เรือเพื่อสง่ออก 

รายได้อื่นลดลง เนื่องจากในปี 2554  มีการบนัทกึก าไรจากการขายสนิทรัพย์ (Daning) จ านวน 8,254 ล้านบาท 
และไมม่ีก าไรจากการขายทรัพย์สนิในปี 2555 

บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานทัง้สิน้รวม 21,348 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 40   
มีสว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วมจ านวน 2,873 ล้านบาท เป็นการรับรู้ผลก าไรของ โรงไฟฟ้า  BLCP จ านวน 2,361 

ล้านบาท และรับรู้ผลก าไรของธุรกิจถ่านหินในประเทศจีน และอื่นๆ จ านวน 510 ล้านบาท 
ดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้จากหุ้ นกู้จ านวน 6,000 ล้านบาท ในไตรมาสที่ 2 มีผลท าให้ดอกเบีย้จ่ายสงูขึน้จ านวน 176 

ล้านบาท และดอกเบีย้จ่ายของเงินกู้ของบริษัทยอ่ยในประเทศออสเตรเลยีจ านวน 225 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่เกิดขึน้ในช่วงไตร
มาสที่ 4 ของปี 2554 จึงท าให้ดอกเบีย้ของปี 2555 เพิ่มขึน้เนื่องจากมีการคิดดอกเบีย้เต็มทัง้ปี 

 ภาษีเงินได้นิติบคุคลลดลงจากปี 2554 เนื่องจากในปี 2555 ไมม่ีก าไรพิเศษจากการขายเงินลงทนุ  
 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิส าหรับปี 2555 จ านวน 9,293 ล้านบาท บาท ลดลงจากปีก่อน 10,767 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
54 สว่นใหญ่เกิดจากการรับรู้ผลประกอบการของเหมืองถ่านหินท่ีลดลง และก าไรจากการขายเงินลงทนุท่ีรับรู้ในปี 2554 โดย
หากพิจารณาก าไรจากการด าเนินงาน ผลประกอบการเปรียบเทียบปี 2555 และ 2554 จะลดลงจากปี  2554 จ านวน  2,513 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21 

อตัราสว่นทางการเงิน     
- อตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 38.19   
- อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 7.56 
- อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ ร้อยละ 4.16    
- อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นร้อยละ 10.49    
- อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 9.13 เทา่    
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- อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.83 เทา่ 
- ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 34.18 บาท/หุ้น 
- มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น 326.05 บาท 

 
รายละเอียดอื่นปรากฏตามงบ แสดงฐานะทางการเงิน และบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ประธานเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาอนมุตัิงบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับรอบระยะเวลา
บญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ซึง่ผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ ได้ตรวจสอบแล้ว 

 

 ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่มี ผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามและ
ให้ข้อเสนอแนะโดยคณะกรรมการบริษัทและฝ่ายบริหารได้ชีแ้จงโดยสรุป ดงันี ้

1. นายจิรพนัธ์ บวับชูา สอบถามวา่ 1) คณะกรรมการตรวจสอบดแูลงานตรวจสอบส าหรับการลงทนุ
ในต่างประเทศอยา่งไร ความครอบคลมุของพืน้ท่ีตรวจสอบ และข้อแนะน า ของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ 2)สาเหตทุี่คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานท่ีลดลงจากปี 2554  เนื่องจากส ารองคา่ใช้จ่าย
เก่ียวกบัพนกังานหรือไม่ 3) แนวทางในปี 2556 เพื่อลดจ านวนคา่ปรับการขนถ่ ายลงเรือลา่ช้า   4) 
คดีฟ้องร้องในประเทศอินโดนีเซียศาลชัน้ต้นพิพากษาอยา่งไร 

 นายมนตรี  มงคลสวสัดิ์ กรรมการตรวจสอบชีแ้จงวา่ คณะกรรมการตรวจสอบก ากบัดแูลงาน

ตรวจสอบภายใน  อนมุตัิแผนงานตรวจสอบท่ีก าหนดไว้ลว่งหน้า ซึง่ครอบคลมุบริษัทในเครือทกุ

ประเทศ โดยส านกังานตรวจสอบภายในท าหน้าที่ประสานงานร่วมกนั ภายในกลุม่  ผลการ

ตรวจสอบรายงานแก่คณะกรรมการตรวจสอบ  คณะกรรมการตรวจสอบได้ให้ข้อแนะน า อาทิ 

การจดัการบริหารสญัญาโครงการให้สอดคล้องกบังบประมาณการลงทนุ เพื่อลดต้นทนุและ

คา่ใช้จ่าย 

 นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร – การเงิน ชีแ้จงวา่สบืเนื่องจากการ บริหาร
ต้นทนุการผลติ จึงได้มีการลดพนกังานท่ีเหมืองในประเทศออสเตรเลยี  และประเทศจีน    รวมทัง้
ในปี 2555 จ่ายผลตอบแทนในรูปเงินโบนสัพนกังานลดลงมากเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2554 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงวา่  หากจะให้มีปริมาณการขนถ่ายถ่านหินมากขึน้ คา่ใช้จ่ายในการ
ขนถ่ายก็จะเพิ่มขึน้ด้วย ทัง้นี ้บริษัทฯ จะบริหารคา่ใช้จ่ายในการขนถ่ายทางเรือให้ลดลง 

 นายสทุธิชยั เลาหวิโรจน์  ผู้อ านวยการสายอาวโุส -กฎหมาย ชีแ้จงคดีที่ประเทศอินโดนีเซียวา่เป็น
คดีที่ผู้ เสยีหายอ้างวา่ที่ดินท่ีบริษัทฯ ประกอบกิจการเป็นของผู้ เสยีหาย แตข้่อเท็จจริง บริษัทฯ ได้
ซือ้ท่ีดินและจดทะเบียนกรรมสทิธ์ิเป็นของบริษัทฯ แล้ว   ซึง่ศาลพิพากษาชัน้ต้นให้บริษัทฯ ชนะ
คดี และตอ่มาผู้ เสยีหายได้ยื่นอทุธรณ์ ผลการพิจารณาศาลอทุธรณ์พิพากษายืนตามศาลชัน้ต้น 
ปัจจบุนัคดีนีอ้ยูใ่นระหวา่งฎีกา 

 
ประธานได้เสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติอนมุตัิงบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
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มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุได้พิจารณาแล้ว มีมติอนมุตัิงบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี   
31 ธนัวาคม 2555 ด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้

 
มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 

(1 หุ้น = 1 เสียง) 
ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 112,028,880 99.94 
2. ไมเ่ห็นด้วย 23,550 0.02 
3. งดออกเสยีง 42,810 0.03 
 

หมายเหตุ:   ในวาระนีม้ีผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชมุระหวา่งการประชมุเพิ่มขึน้ 1,405 หุ้น นบัเป็นจ านวนหุ้นท่ีเข้าร่วมประชมุ  
ทัง้หมดจ านวน 112,095,240 หุ้น 

 
 
 
 
 

วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรเงนิก าไรและการจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 
 

ประธานได้มอบหมายให้นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารเป็นผู้ เสนอรายละเอียดตอ่ที่ประชมุ  
 

นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ได้แถลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ดงันี ้
 

“บริษัทฯ จะจ่ายเงินปันผลประมาณร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิของงบการเงินรวมหลงัหกัเงินส ารองตา่งๆ ทกุ
ประเภทท่ีกฎหมายและบริษัทฯ ได้ก าหนดไว้ อยา่งไรก็ตาม อตัราการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะ ขึน้อยูก่บักระแสเงินสดและ
ภาระการลงทนุของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ รวมถึงข้อจ ากดัทางกฎหมายและความจ าเป็นอื่นๆ” 

 

นอกจากนัน้ บริษัทฯ มีนโยบายที่จะจดัสรรเงินก าไรประจ าปี โดยการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น เมื่อปรากฏวา่ 
 

   1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ มีก าไร 
2. บริษัทฯ ไมม่ียอดขาดทนุสะสมเหลอือยู ่
3. บริษัทฯ มีกระแสเงินสดเพียงพอท่ีจะจ่ายเงินปันผลได้ 
4. การพิจารณาจ่ายเงินปันผลจะพิจารณาถึงการลงทนุในโครงการตา่งๆ ด้วย 
 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วมีความเห็นวา่ ในปีนี ้ บริษัทฯ มีก าไร และไมม่ียอดขาดทนุสะสมเหลอือยู ่
ประกอบกบับริษัทฯ มีกระแสเงินสดเพียง พอท่ีจะจ่ายเงินปันผลได้ ทัง้นี ้ ได้พิจารณาถึงการลงทนุในโครงการตา่งๆ แล้ว จึง
เห็นสมควรน าเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิการจดัสรรเงินก าไรประจ าปี 2555 และการจ่ายเงินปันผล ประจ าปี 2555 
ให้แก่ผู้ ถือหุ้น ในอตัราหุ้นละ 18 บาท เป็นจ านวนเงินรวมทัง้สิน้ 4,891.46  ล้านบาท ประกอบด้วย การจ่ายเงินปันผล ส าหรับ
ผลการด าเนินงานงวดวนัท่ี 1 มกราคม – 30 มิถนุายน 2555 หุ้นละ 9 บาท เป็นจ านวนเงิน 2,445.73 ล้านบาท  ซึง่ได้จ่ายเป็น
เงินปันผลระหวา่งกาล ไปแล้วเมื่อวนัท่ี 26 กนัยายน 2555   ดงันัน้ คงเหลือจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานประจ าปี 
2555 ในงวดนีอ้ีกหุ้นละ 9 บาท เป็นจ านวนเงิน 2,445.73 ล้านบาท 

จึงขอเสนอที่ประชมุเพื่อพิจารณาอนมุตัิการจ่ายเงินปันผล จากก าไรสะสมและผลการด าเนินงานงวดวนัท่ี 1 
กรกฎาคม 2555 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตั ราหุ้นละ 9 บาท ทัง้นีใ้ห้จ่ายจากก าไรท่ีได้รับยกเว้นไมต้่อง
น ามารวมค านวณภาษีเงินได้นิติบคุคล ซึง่ผู้ รับเงินปันผลจะ ไมม่ีสทิธิน าไป เครดิตภาษี   โดยก าหนดรายช่ือรายช่ือผู้ ถือหุ้น ที่มี
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สทิธิรับเงินปันผล (record date) ในวนัท่ี 10 เมษายน 2556  และรวบรวมรายช่ือตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ.หลกัทรัพย์ฯ พ.ศ.
2535 แก้ไขเพิ่มเติมโดยพ.ร.บ.หลกัทรัพย์ (ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 โดยวิธีปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุ้น ในวนัท่ี  11 เมษายน 
2556 ทัง้นีก้ าหนดจ่ายเงินปันผลใน วนัท่ี 26 เมษายน 2556 และไมข่อจดัสรรเงินก าไรไว้เป็นทนุส ารองตามกฎหมาย เนื่องจาก
บริษัทฯ ได้จดัสรรเงินก าไรไว้เป็นทนุส ารองครบร้อยละ 10 ของทนุจดทะเบียนตามที่กฎหมายก าหนดแล้ว 

  

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่มี ผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามและ
ให้ข้อเสนอแนะโดยคณะกรรมการบริษัทและฝ่ายบริหารได้ชีแ้จงโดยสรุป ดงันี ้

 
 นายเมธี  อนัอดิเรกกลุ ผู้ รับมอบฉนัทะจากสมาคมสง่เสริมผู้ลงทนุไทย สอบถามการเครดิตภาษีเงินปันผล

ในอตัราเทา่ใด หรือได้รับยกเว้นภาษี 

 นางสมฤดี ชยัมงคล ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่บริหาร – การเงิน ชีแ้จงวา่ การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 
เป็นการจ่ายจากก าไรสทุธิที่ ได้รับยกเว้นภาษี ผู้ ถือหุ้นจึงไมส่ามารถน าไปเครดิตภาษีได้ ทัง้นีน้ายชนินท์ 
วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ก าไรสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นก าไรท่ีเกิดจากตา่งประเทศ 

 

 
   

ประธานได้ เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ี ผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถาม
เร่ืองอื่นใดอีก ประธานจึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติอนมุตัิการจดัสรรเงินก าไรและการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 
 
มติที่ประชุม 
 

 

ที่ประชมุได้พิจารณาแล้ว มีมติอนมุตัิการจดัสรรเงินก าไรและการจ่ายเงินปันผลประจ าปี ด้วยคะแนนเสยีง ข้างมาก 
ดงันี ้

 

มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 112,033,590 99.94 
2. ไมเ่ห็นด้วย 23,400 0.02 
3. งดออกเสยีง 38,250 0.03 
 
วาระที่ 5 พิจารณาเลือกตัง้กรรมการแทนกรรมการที่ต้องออกตามวาระ 

 

ประธานแถลงต่อที่ประชมุวา่ ข้อบงัคบัของบริษัทฯ ข้อ 17 ก าหนดวา่ “ในการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปีทกุครัง้    
ให้กรรมการออกจากต าแหนง่เป็นจ านวนหนึง่ในสามของจ านวนกรรมการทัง้หมด ถ้าจ านวนกรรมการท่ีจะแบง่ออกให้ตรง
เป็นสามสว่นไมไ่ด้ ก็ให้ออกโดยจ านวนใกล้ที่สดุกบัสว่นหนึง่ในสาม กรรมการท่ีจะต้องออกจากต าแหนง่ในปีแรกและปีที่สอง
ภายหลงัจดทะเบียนบริษัทนัน้ ให้ใช้วิธีจบัสลากวา่ผู้ใดจะเป็นผู้ออก สว่นในปีตอ่ๆ ไปให้กรรมการคนท่ีได้อยูใ่นต าแหนง่นาน
ที่สดุเป็นผู้อออก กรรมการท่ีออกจากต าแหนง่แล้วอาจได้รับเลอืกตัง้เข้าเป็นกรรมการอีกก็ได้”  

 

ประธานรายงานวา่ในปีนีม้ีกรรมการครบวาระ 4 คน คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา ได้เสนอช่ือกรรมการให้
คณะกรรมการบริษัทเห็นชอบ  และได้มอบหมายให้ นายอโนทยั เตชะมนตรีกลุ ประธานกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา
เป็นผู้ เสนอรายละเอียดในวาระนี ้
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 นายอโนทยั เตชะมนตรีกลุ ชีแ้จงตอ่ที่ประชมุวา่ ในการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 มีกรรมการท่ีต้องออกจาก
ต าแหนง่ตามวาระ 4 คน คือ นายสมเกียรติ เจริญกลุ    นายระวิ   คอศิริ   นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์ และนายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ  

 

นายอโนทยั เตชะมนตรีกลุ  ได้ชีแ้จงขัน้ ตอนการสรรหาบคุคลเพื่อด ารงต าแหนง่กรรม การ ซึง่คณะกรรมการบริษัท
มอบหมายให้คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหาพิจารณาตามหลกัเกณฑ์อนัประกอบด้วย 

 

 องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท  

 คณุสมบตัิทัว่ไป คณุสมบตัิเฉพาะ  

 คณุสมบตัิกรรมการอิสระ (ส าหรับการสรรหากรรมการอิสระ)  

 การปฏิบตัิหน้าที่ท่ีผา่นมา 
  

จึงขอให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาการเลอืกตัง้กรรมการเป็นรายบคุคล ดงันี ้
 

5.1 เลอืกตัง้ นายสมเกียรติ เจริญกลุ     ให้ด ารงต าแหนง่กรรมการ อิสระ ซึง่คณะกรรมการบรรษัทภิ

บาลและสรรหาและคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นวา่ นาย สมเกียร ติ เจริญกลุ    มี

คณุสมบตัิเหมาะสมและปฏิบตัิหน้าที่ในต าแ หนง่กรรมการและประธานกรรมการตรวจสอบ เป็น

อยา่งดีมาโดยตลอด โดยได้เสนอรายละเอียดและประวตัิของกรรมการและการปฏิบตัิหน้าที่ท่ีผา่น

มาในหนงัสอืเชิญประชมุ (สิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 4)    

        

    จึงขอเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาเลอืกตัง้  นายสมเกียรติ เจริญกลุ    กรรมการที่ต้องออกจากต าแหนง่ตา ม
วาระเป็นกรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่ โดยมีวาระการด า รงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556  ถึงวนัประชมุสามญัผู้
ถือหุ้นประจ าปี 2559 

 

 ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่มีผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามดงันี ้
 

นายจิรพนัธ์ บวับชูา สอบถามเร่ืองวา่อายกุรรมการท่ีปรากฏในหนงัสอืเชิญประชมุ และที่เสนอบนจอไม่
ตรงกนั จึงสอบถามวา่อายทุี่ถกูต้อง ซึง่หากอาย ุ72 ปี อาจขดักบัหลกัที่บริษัทฯ ปฏิบตัิได้ 

 ประธานชีแ้จงวา่เนื่องจากกรรมการอายยุงัไมค่รบ 72 ปีในวนัประชมุผู้ ถือหุ้นนี ้ส าหรับกรรมการท่ีมีอายุ

ครบ 72 ปี ในการประชมุผู้ ถือหุ้นปีหน้ากรรมการจะลาออกตามหลกับรรษัทภิบาลของบริษัทฯ 

 ประธานเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมตเิลอืกตัง้นายสมเกียรติ เจริญกลุ  กรรมการที่ต้องออกจากต าแหนง่ตาม
วาระเป็นกรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่ 

 

มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุได้พิจารณา แล้ว มีมติเลอืกตัง้  นายสมเกียรติ เจริญกลุ  กรรมการท่ีต้องออกจากต าแหนง่ตาม วาระเป็น
กรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่  โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2559 ด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้
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มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 109,538,841 97.71 
2. ไมเ่ห็นด้วย 1,387,350 1.23 
3. งดออกเสยีง 1,179,749 1.05 

5.2   เลอืกตัง้  นายระวิ คอศิริ  ให้ด ารงต าแหนง่ กรรมการ ซึง่คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหาและ
คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นวา่ นายระวิ คอศิริ  มีคณุสมบตัิเหมาะสมและปฏิบตัิหน้าที่ใน
ต าแหนง่กรรมการเป็นอยา่งดีมาโดยตลอด โดยได้เสนอรายละเอียดและประวตัิของกรรมการและการ
ปฏิบตัิหน้าที่ท่ีผา่นมา ในหนงัสอืเชิญประชมุ (สิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 4) 

 

จึงขอเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาเลอืกตัง้  นายระวิ คอศิริ  กรรมการท่ีต้องออกจากต าแหนง่ตา มวาระเป็น
กรรมการตอ่ไปอีกวาระหนึง่ โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 
2559 

 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ผีู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามเร่ือง
อื่นใดอีก ประธานจึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติเลอืกตัง้ นายระวิ คอศิริ กรรมการท่ีต้องออกจากต าแหนง่ตามวาระเป็น
กรรมการตอ่ไปอีกวาระหนึง่ 

 
 

มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุได้พิจารณาแล้ว มีมติเลอืกตัง้นายระวิ คอศิริ กรรมการท่ีต้องออกจากต าแหนง่ตามวาระเป็นกรรมการตอ่ไป
อีกวาระหนึง่  โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 ด้วย
คะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้

 

มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 107,616,732 95.99 
2. ไมเ่ห็นด้วย 4,327,148 3.86 
3. งดออกเสยีง 162,060 0.14 

 
 

5.3   เลอืกตัง้ นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์ ให้ด ารงต าแหนง่กรรมการ อิสระ ซึง่คณะกรรมการบ รรษัทภิบาลและ
สรรหาและคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นวา่ นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์  มีคณุสมบตัิเหมาะสม
และปฏิบตัิหน้าที่ในต าแหนง่กรรมการ  เป็นอยา่งดีมาโดยตลอด  โดยได้เสนอรายละเอียดและประวตัิ
ของกรรมการ และการปฏิบตัิหน้าที่ท่ีผา่นมาในหนงัสอืเชิญประชมุ (สิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 4) 
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จึงขอเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาเลอืกตัง้  นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์  กรรมการที่ต้องออกจากต าแหนง่ตา มวาระ
เป็นกรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่ โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556  ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2559 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ผีู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามเร่ือง
อื่นใดอีก ประธานจึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติเลอืกตัง้ นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์ กรรมการที่ต้องออกจากต าแหนง่ตาม
วาระเป็นกรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่ 

 
 

มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุได้พิจารณา แล้ว มีมติเลอืกตัง้  นายตีรณ พงศ์มฆพฒัน์ กรรมการ ที่ต้องออกจากต าแหนง่ตามวาระเป็น
กรรมการอิสระตอ่ไปอีกวาระหนึง่  โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2559  ด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้

 
มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 

(1 หุ้น = 1 เสียง) 
ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 111,927,527 99.84 
2. ไมเ่ห็นด้วย 23,753 0.02 
3. งดออกเสยีง 154,660 0.14 

 
 
 

5.4   เลอืกตัง้ นายชนินท์  วอ่งกศุลกิจ  ให้ด ารงต าแหนง่กรรมการ ซึง่คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา
และคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นวา่ นายชนินท์  วอ่งกศุลกิจ  มีคณุสมบตัิเหมาะสมและปฏิบตัิ
หน้าที่ในต าแหนง่กรรมการ  เป็นอยา่งดีมาโดยตลอด  โดยได้เสนอรายละเอียดและประวตัิของกรรมการ
และการปฏิบตัิหน้าที่ท่ีผา่นมาในหนงัสอืเชิญประชมุ (สิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 4) 

 

จึงขอเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาเลอืกตัง้  นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ  กรรมการที่ต้องออกจากต าแหนง่ตา มวาระ
เป็นกรรมการ ตอ่ไปอีกวาระหนึง่ โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2559 

 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ีผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถาม 
 
 ประธานจึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติเลอืกตัง้ นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ  กรรมการท่ีต้องออกจากต าแหนง่ตาม

วาระเป็นกรรมการตอ่ไปอีกวาระหนึง่ 
 

มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุไ ด้พิจารณา แล้ว มีมติ เลอืกตัง้  นายชนินท์  วอ่งกศุลกิจ กรรมการ ที่ต้องออกจากต าแหนง่ตามวาระเป็น
กรรมการตอ่ไปอีกวาระหนึง่  โดยมีวาระการด ารงต าแหนง่ตัง้แตว่นัท่ี 3 เมษายน 2556 ถึงวนัประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 
2559 ด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้
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มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 

(1 หุ้น = 1 เสียง) 
ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 111,627,247 99.57 
2. ไมเ่ห็นด้วย 323,933 0.29 
3. งดออกเสยีง 154,760 0.14 
หมายเหตุ: ในวาระนีม้ีผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชมุระหวา่งการประชมุเพิ่มขึน้  10,700 หุ้น นบัเป็นจ านวนหุ้นท่ีเข้าร่วม

ประชมุ ทัง้หมดจ านวน 112,105,940 หุ้น 
วาระที่ 6  พิจารณาอนุมัติก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 

 
ประธาน ได้แถลงตอ่ที่ประชมุวา่ พระราชบญัญตัิบริษัทมหาชนจ ากดั พ .ศ. 2535 มาตรา 90 ก าหนดวา่ “ห้ามมิให้

บริษัทจ่ายเงินหรือทรัพย์สนิอื่นใดให้แ ก่กรรมการเว้นแตจ่่ายเป็นคา่ตอบแทนตามข้อบงัคบัของบริษัท ” และข้อบงัคบับริษัทฯ  
ข้อ 30 วรรคแรก ก าหนดวา่ “กรรมการมีสทิธิได้รับบ าเหน็จและคา่ตอบแทน ซึง่คา่ตอบแทนอาจมีลกัษณะอยา่งหนึง่อยา่งใด
หรือหลายอยา่งหรือทัง้หมดรวมกนัก็ได้ อาทิ คา่ตอบแทนในรูปเงินจ่ายประจ าเป็นร ายเดือน เบีย้ประชมุ เบีย้เลีย้ง โบนสั 
สวสัดิการ หลกัทรัพย์ของบริษัท ฯ หรือผลประโยชน์ตอบแทนในลกัษณะอื่นใดก็ได้ ทัง้นี ้ตามที่ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นจะพิจารณา
ก าหนดซึง่อาจก าหนดเป็นจ านวนแนน่อน หรือจะก าหนดไว้เป็นคราว ๆ ไป หรือวางเป็นหลกัเกณฑ์ หรือจะให้มีผลตลอดไป
จนกวา่จะมีการเปลีย่นแปลงก็ได้” 

 

ประธานได้มอบหมายให้นายรัตน์ พานิชพนัธ์ ประธานกรรมการก าหนดคา่ตอบแทน เป็นผู้ เสนอรายละเอียดในวาระนี ้
 

นายรัตน์ พานิชพนัธ์ ได้แจ้งให้ที่ประชมุทราบวา่การจ่ายบ าเหน็จกรรมการนัน้ได้พิจารณาจาก ภาระหน้าที่ความ
รับผิดชอบ ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และเงินปันผลที่จ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

 

คณะกรรมการ บริษัท ได้พิจารณาเห็นชอบตามความเห็นของคณะกรรมการ ก าหนดคา่ตอบแทน ในการพิจารณา
ก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการของบริษัทฯ จากภาระหน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการแตล่ะคณะแล้ว  จึงเห็นสมควร
เสนอให้ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นพิจารณาก าหนดบ าเหน็จกรรมการและคา่ตอบแทนกรรมการ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

 

1.  บ าเหน็จกรรมการประจ าปี 2555 ให้จ่ายเป็นเงินรวม  49 ล้านบาท  ลดลงจาก ปี 2554 จ านวน 8 ล้านบาท   
เนื่องจากจ่ายเงินปันผลลดลง   ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้แจ้งแก้ไขจ านวนเงินจ่ายปันผลในหนงัสอืเชิญประชมุไปแล้ว โดย
รายละเอียดบ าเหน็จกรรมการเป็นรายบคุคล ปรากฏอยูใ่นหมวด “คา่ตอบแทน” ของรายงานประจ าปีที่ได้จดัสง่
ให้กบัผู้ ถือหุ้นพร้อมกบัหนงัสอืเชิญประชมุในครัง้นี ้ (สิง่ที่สง่มาด้วยล าดบัท่ี 3) ทัง้นี ้บ าเหน็จของประธาน
กรรมการบริษัทสงูกวา่กรรมการร้อยละ 30 และรองประธานกรรมการบริษัทสงูกวา่กรรมการร้อยละ 15 
 

2. การจ่ายคา่ตอบแทนกรรมการคณะตา่งๆ ประจ าปี 2556 ได้มีการพิจารณาคา่ตอบแทนคณะกรรมการชดุตา่งๆ  

โดยพิจารณาเปรียบเทียบคา่ตอบแทนกรรมการในกลุม่ธุรกิจประเภทตา่งๆ แล้วบริษัทฯ เสนอให้พิจารณาคง

คา่ตอบแทนเทา่กบัปี 2555 โดย ดงัรายละเอียดตอ่ไปนี ้

2.1. คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  
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 คา่ตอบแทนประจ าเดือน  ให้จ่ายทกุเดือน โดยจ่ายประธานฯ  78,000 บาท /เดือน รองประธานฯ 

69,000 บาท/เดือน และกรรมการอื่นคนละ 60,000 บาท/เดือน 

 เบีย้ประชมุคณะกรรมการบริษัท ให้จ่ายเป็นรายครัง้เฉพาะเมื่อมาเข้าร่วมประชมุ  โดยจ่ายประธานฯ  

39,000 บาท/ครัง้ รองประธานฯ 34,500 บาท/ครัง้ และกรรมการ ที่ไมเ่ป็นผู้บริหาร คนละ 30,000 

บาท/ครัง้ (กรรมการที่เป็นผู้บริหารไมไ่ด้เบีย้ประชมุ) 

2.2. เบีย้ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ  ให้จ่ายเป็นรายครัง้เฉพาะเมื่อมาเข้าร่วมประชมุ โดย จ่ายประธาน 

46,800 บาท/ครัง้ และ กรรมการอื่นคนละ 36,000 บาท/ครัง้ 

2.3. เบีย้ประชมุคณะกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหาและคณะกรรมการก าหนดคา่ตอบแทน  ให้จ่ายเป็น   
รายครัง้เฉพาะเมื่อมาเข้าร่วมประชมุ โดยจ่ายประธานฯ 39,000 บาท/ครัง้ และกรรมการอื่นคนละ 30,000 
บาท/ครัง้  

 

ประธานแจ้งวา่ กรรมการบริษัท ที่ถือวา่เป็นผู้ มีสว่นได้เสยี เป็นพิเศษในการก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการ ไมม่ีสทิธิ
ออกเสยีงลงคะแนนในการพิจารณาอนมุตัิบ าเหน็จกรรมการและเบีย้ประชมุกรรมการ  จ านวนหุ้นท่ีกรรมการทัง้หมด ถือนบั
รวมกนัได้ 5,790,678 หุ้น ดงันัน้ จ านวนหุ้นท่ีมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนในวาระนีจ้ึงมีจ านวน 106,315,262 เสยีง 

 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไมม่ีผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถามเร่ือง
อื่นใดอีก ประธาน จึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติ  อนมุตัิก าหนดคา่ตอบแทน ที่เป็นบ าเหน็จกรรมการปี 2555 และเบีย้
ประชมุกรรมการ ส าหรับปี 2556 
 
มติที่ประชุม 
 

ที่ประชมุได้พิจารณา แล้ว มีมติอนมุตัิก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการตามความเห็นของคณะกรรมการก าหนด
คา่ตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท ด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สองในสาม ดงันี ้

 

มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 106,183,639 99.88 
2. ไมเ่ห็นด้วย 65,303 0.06 
3. งดออกเสยีง 66,320 0.06 
 
 
วาระที่ 7 พิจารณาแต่งตัง้ผู้สอบบัญชีและก าหนดค่าตอบแทนการสอบบัญชี 
 

ประธาน ได้แถลงตอ่ที่ประชมุวา่ ข้อบงัคบัของบริษัทฯ ข้อ 41 (5)  ก าหนดวา่ “กิจการซึง่ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปีพงึกระท า คือ พิจารณาแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีและก าหนดจ านวนเงินคา่สอบบญัชีของบริษัทฯ” 

 

ประธาน ขอให้นายสมเกียรติ เจริญกลุ ประธานกรรมการตรวจสอบ เป็นผู้ ชีแ้จงรายละเอียดในวาระนี ้
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นายสมเกียรติ เจริญกลุ ได้แจ้งให้ที่ประชมุทราบวา่ คณะกรรมการบริษัท ได้พิจารณาเห็นชอบตามความเห็นของ
คณะกรรมการตรวจสอบในการคดัเลอืกผู้สอบบญัชีแหง่บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั (PwC) เนื่องจาก 
PwC มีผลงานด้านการตรวจสอบอยูใ่นระดบัท่ีนา่พอใจมาโดยตลอด รวมทัง้ PwC มีเครือขา่ยครอบคลมุในหลายประเทศ
และเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล รายละเอียดปรากฏในหมวด “รายงานคณะกรรมการตรวจสอบตอ่ผู้ ถือหุ้น” ของรายงาน
ประจ าปีที่ได้จดัสง่ให้กบัผู้ ถือหุ้นพร้อมกบัหนงัสอืเชิญประชมุ 

 

จึงเห็นสมควรเสนอให้ ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีและก าหนดจ านวนเงิน                
คา่สอบบญัชีเพื่อสอบบญัชีของบริษัทฯ ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ดงันี ้

 
 

1. นายสมชาย   จิณโณวาท   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขท่ี 3271 และ/หรือ 
2. นางสาวอมรรัตน์  เพิ่มพนูวฒันาสขุ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขท่ี 4599 และ/หรือ 
3. นายวิเชียร    ก่ิงมนตรี   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขท่ี 3977 
 

แหง่บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั (PwC) โดยก าหนดคา่สอบบญัชีเป็นเงิน 2,100,000 บาท เทา่กนักบัปี 
2555 เพื่อสอบบญัชีของบริษัทฯ ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี  สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  ทัง้นีค้า่สอบบญัชีไม่
รวมถึงคา่ใช้จ่ายที่จะเกิดขึน้ระหวา่งการให้บริการแก่บริษัทฯ (Out of Pocket Expense) เช่น คา่เดินทางภายในประเทศ           
คา่โทรศพัท์ คา่ไปรษณีย์ คา่อากรแสตมป์ คา่ถ่ายเอกสาร ฯลฯ ซึง่คา่ใช้จ่ายดงักลา่วต้องไ มเ่กินร้อยละ 5 ของคา่ธรรมเนียม
การสอบบญัชี 
 ทัง้นี ้ผู้สอบบญัชีตามรายช่ือที่เสนอมานัน้ไมม่ีความสมัพนัธ์หรือสว่นได้เสยีกบับริษัทฯ บริษัทยอ่ย ผู้บริหาร ผู้ ถือหุ้น
รายใหญ่ หรือผู้ที่เก่ียวข้องกบับคุคลดงักลา่วแตอ่ยา่งใด จึงมีความเป็นอิสระในการตรวจสอบและแสดงความเ ห็นตอ่          
งบการเงินของบริษัทฯ จึงเสนอขอที่ประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิ  
 

ประธานได้ เปิดโอกาสให้ที่ประชมุได้สอบถามและให้ข้อคิดเห็นเพิ่มเติม ปรากฏวา่ไม่ มีผู้ เข้าร่วมประชมุสอบถาม
หรือให้ข้อเสนอแนะ ประธาน จึงเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาลงมติอนมุตัิ แตง่ตัง้ ผู้สอบบญัชีและก าหนดคา่ ตอบแทน การ       
สอบบญัชี 
 

มติที่ประชุม 
ที่ประชมุได้พิจารณาแล้ว มีมติอนมุตัิแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีและก าหนดคา่ตอบแทนการสอบบญัชี เพื่อสอบบญัชีของ

บริษัทฯ ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ตามความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบแ ละ
คณะกรรมการบริษัท ด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก ดงันี ้

 

มติที่ลงคะแนนเสียง จ านวนเสียงที่ลงคะแนน 
(1 หุ้น = 1 เสียง) 

ร้อยละของจ านวนหุ้นที่มาประชุม
และใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

1. เห็นด้วย 111,112,444 99.11 
2. ไมเ่ห็นด้วย 948,296 0.85 
3. งดออกเสยีง 45,200 0.04 
 
 
วาระที่ 8 เร่ืองอื่นๆ (ถ้าม)ี 
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ประธานแจ้งวา่ วาระนีก้ าหนดไว้เพื่อให้ผู้ ถือหุ้นได้ สอบถาม ข้อสงสยั หรือ เพื่อให้คณะกรร มการบริษัทได้ชีแ้จง       
ข้อซกัถามหรือข้อสงสยัตา่ง ๆ ของผู้ ถือหุ้น (ถ้ามี) ดงันัน้ จะไมม่ีการน าเสนอเร่ืองอื่นใดให้ที่ประชมุพิจารณาอนมุตัิและจะไมม่ี
การลงมติใดๆ ในวาระนี ้

 

ปรากฏวา่มีผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชมุสอบถามและให้ข้อเสนอแนะ ดงันี ้
 
1. นางสาววสนิี มิตรประชาปราณี สอบถามสาเหตทุี่บริษัทฯ ซือ้หุ้นคืนจ านวนน้อย ทัง้ที่ราคาหุ้นในปัจจบุนัยงั

มีราคาต ่า และขอให้ชีแ้จงเพิ่มเติมเร่ืองการซือ้หุ้นคืนและขอให้ยกเลกิการขายหุ้นคืน  

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงเร่ืองการขายหุ้นท่ีซือ้หุ้นคืน ต้องพิจารณาความเหมาะสมในอนาคตด้วย ซึง่
ถ้ามีก าไรมาก เมื่อขายจะท าให้ก าไรสะสมหรือสว่นทนุเพิ่มขึน้  
 

2. นางสาวศิริพร ศิริไพบลูย์ เสนอแนะวา่ควรเพิ่มเติมในรายงานประจ าปี เร่ืองความเสี่ ยงของโรงไฟฟ้าหงสา
วา่บริษัทฯ มีความเห็นตอ่กรณีการช าระคา่เสยีหายในคดีนีว้า่ มีความเสีย่ง ต้องช าระคา่เสยีหาย ในคดีนี ้
หรือไม ่

 ประธานเรียนวา่ข้อมลูความเสีย่งของโรงไฟฟ้าหงสา และความเห็นดงักลา่วอยูใ่นหน้า 56 และ 167 ของ
รายงานประจ าปี 
 

3. นาย ธีรชาติ กิจรุ่งเรืองไพศาล สอบถามเป้าหมายของยอดขายถ่านหิน ในระยะเวลา  5 ปี แนวโน้มตอ่ไป 
ของราคาถ่านหิน และผลกระทบตอ่ก าไรสทุธิของบริษัทฯ กรณีที่คา่เงินบาทแข็งคา่ขึน้ 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ เรียนวา่ ในปี 2556 ตัง้เป้าหมายการขายถ่านหินท่ีอินโดนีเซียไว้ที่ 29.5 ล้านตนั ซึง่
เพิ่มขึน้จากปี 2554 ที่ 27.2 ล้านตนั  จ านวนการจ าหนา่ยที่ออสเตรเลยีไว้ที่ 14.5 ล้านตนั ใกล้เคียงกบัปี 
2555 ส าหรับประเทศจีนเนื่องจากเหมือง Gaoheขยายก าลงัการผลติจึงคาดวา่ปริมาณการจ าหนา่ยจะ
เพิ่มขึน้  ซึง่คาดวา่ยอดจากผลติและจ าหนา่ยจะเพิ่มขึน้ประมาณร้อยละ 5 หรือประมาณ 2 ล้านตนั    
 

เป้าหมายยอดขายถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย อยูท่ี่  29 ล้านตนั  โดยในปี  2557-2558 ตัง้เป้าหมายไว้
ที่ 32 ล้านตนั  ส าหรับเป้าหมายการขายในประเทศออสเตรเลยีจาก 14.5 ล้านตนั  เป็น 15-17 ล้านตนั  
และ18 ล้านตนัในปี 2558  ยงัไม่ มีแนวคิดซือ้ กิจการถ่านหินเพิ่ม เติมในออสเตรเลยี   แต่อาจผลติใน
ประเทศอินโดนีเซียเพิ่มเติม  ส าหรับราคาถ่านหินในอนาคตยงัมีความออ่นไหวอยู ่โดยคาดการณ์วา่ราคา
ถ่านหินปลายปีนีอ้ยูท่ี่ 95 เหรียญสหรัฐ/ตนั ส าหรับการแข็งคา่ของเงินบาทมีผลกระทบตอ่บริษัทฯ น้อย 
ทัง้นีห้ากราคาถ่านหินยงัเป็นเช่นปัจจบุนั   ซึง่ราคาถ่านหินเฉลีย่ ต ่าที่สดุที่ 80 เหรียญสหรัฐ /ตนั  ส าหรับปี 
2555 เพิ่มขึน้ในไตรมาส1/2556 อยูท่ี่ 95 เหรียญสหรัฐ/ตนั  ลดลงในเดือนมีนาคม 2556 อยูท่ี่  90 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั    แม้วา่ในปี 2555 บริษัทฯ จะด าเนินการลดต้นทนุไปแล้ว ผลการด าเนินงานในปี 2556 จึงอาจ
ไมเ่พิ่มสงูขึน้จากปี 2555    ส าหรับธุรกิจไฟฟ้าคาดวา่ใกล้เคียงกบัปี 2555 เนื่องจากโรงไฟฟ้าหงสายงัไม่
เปิดด าเนินการ บริษัทฯ ได้เ ตรียมงบประมาณสว่นหนึง่ไว้ เพื่อลงทนุเพิ่ม ความสามารถ ให้ธุรกิจไฟฟ้าท า
ก าไรดีขึน้    
 

การค านวณปริมาณส ารองถ่านหินของบริษัทฯในระยะเวลา 15 ปี นัน้ ใช้ราคาที่ ประมาณ 100 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั หากราคาถ่านหินลดลงไปอยูท่ี่ 85 เหรียญสหรัฐ /ตนั เป็นเวลานานๆ อาจท าให้เหมืองถ่านหิน
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หลายแหง่ต้องปิดตวัลง   ซึง่จะสง่ผลดีให้อปุทานในตลาดลดลง  ดงันัน้จึงเป็นช่วงที่บริษัทฯ จะต้อง
พิจารณาวา่จะสร้างโอกาสจากสิง่ที่มีอยู่โดยอาศยัโครงสร้างพืน้ฐานท่ีบริษัทฯ มีอยูเ่ดิม   ส าหรับราคาหุ้น
บริษัทฯ ในระยะเวลาใกล้อาจจะยงัไมด่ีนกั แตบ่ริษัทฯ ยงัมีความพร้อมด้าน ตา่งๆ  เช่น ทรัพย์สนิ 
ทรัพยากรบคุคล เทคโนโลยี เป็นต้น ซึง่จะสง่ผลดีตอ่ราคาหุ้นในระยะยาว  
  

4. นางสาวจิตวิภา วาระศิริ สอบถามตามที่เขียนถึงวา่บริษัทฯ ใช้นวตักรรมในการขบัเคลือ่นองค์กร จึงขอให้
เลา่ถึงนวตักรรมเร่ืองของถ่านหิน กบัพลงังาน กบัสิง่แวดล้อมเพื่อจะไปเป็นผลบวกตอ่การใช้พลงังานท่ี
คุ้มคา่ของเรา  

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงวา่ นวตักรรมของบริษัทฯ จะหมายความถึงการสร้างให้ทกุคนมี แนวคิดใหม ่
ซึง่ไมจ่ ากดั เฉพาะด้านเทคโนโลยีเทา่นัน้ โดยบริษัทฯ สง่เสริมให้มีการประกวดด้านนวตักรรมดงัเช่น
นวตักรรมด้านการเงินท่ีได้ด าเนินการไปแล้ว คือการออกหุ้นกู้สกลุเงินเหรียญสหรัฐเป็นแหง่แรกในประเทศ  
นอกจากนัน้ บริษัทฯ ยงัมีนวตักรรมการผลติและขนสง่  และยงัมีอีกมากสว่นใหญ่เป็นกระบวนการทาง
เทคโนโลยีและสารสนเทศ   ทัง้นี บ้ริษัทฯ สนบัสนนุด้านนวตักรรมเป็นอยา่งมากมีการประกวดด้าน
นวตักรรม  ในปี 2555 ผลการส ารวจความคิดเห็ นผา่นแบบสอบถามบ้านป ูสปิริต สงูสดุถึงร้อยละ 81 ซึง่
นวตักรรมเป็น 1 ใน 4 ของบ้านป ูสปิริต ที่มีผลส ารวจเพิ่มขึน้  

 
5. นาง อภยัรัตน์ อรวิวฒันกลุ สอบถามความท้าทายส าหรับผู้บริหารบริษัทฯ ในเร่ืองการบริหารงาน 

บริษัทฯ  

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงวา่  ประเด็นที่ยงัต้องแก้ไขในระยะเวลาอนัใกล้คือยงัไมส่ามารถท าก าไร
ได้มากพอส าหรับประเทศออสเตรเลยีซึง่มีทรัพย์สนิอยูม่าก ความท้าทายส าคญัในระยะยาวคือ ปัจจบุนัมี
เทคโนโลยีใหมท่ี่เกิดขึน้ใหม ่ อปุสงค์ใหมด้่านพลงังานที่เกิดขึน้ รวมทัง้พลงังานทางเลอืก   แนวทางการใช้
เชือ้เพลงิของตลาด  บริษัทฯ จึงต้องพิจารณาอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจ ที่จะมุง่เน้น พลงังาน อื่นใน
ทิศทางใด  โดยไมใ่ห้บริษัทฯ เสยีจุดแข็งในด้านพลงังานถ่านหินที่มีอยูแ่ล้ว  
 

6. นายอรุณ  นิรมลภารดี  สอบถามเร่ืองการลดคา่ใช้จ่ายด้วยการปิดเหมืองชัว่คราวที่ประเทศออสเตรเลยี 
บริษัทฯ จะหาตลาดใหม่ได้อยา่งไร  การลดการจ้างงานจะ มีคา่ใช้จ่ายในการจ่ายเงินชดเชยจากการจ้าง
งานหรือไม ่ระยะเวลาในการปิดเหมืองนานเทา่ใด  นโยบายของประเทศออสเตรเลยีปรับลดโรงไฟฟ้ าจาก
ถ่านหินเป็นพลงังงานทดแทนอื่น อนาคตปริมาณถ่านหินจ าหนา่ยในออสเตรเลยีจึงอาจจะจะลดลง 

 นายชนินท์ วอ่งกศุลกิจ ชีแ้จงวา่ บริษัทฯ ได้สะท้อนคา่ใช้จ่ายในการลดคนไปแล้ว โดยด าเนินไปอยา่ง
ราบร่ืน ส าหรับเหมือง  Airly มีความพร้อมมากกวา่โดยอาจพิจารณา ความเหมาะสมเปิดด าเนินการ ในปี
หน้า   กรณีการใช้พลงังานในประเทศออสเตรเลยีในการผลติกระแสไฟฟ้ายงัใช้ถ่านหินอยูม่าก และมี
ความต้องการสงู ขณะเดียวกนัมีเหมืองถ่านหินท่ีจะผลติสง่ให้โรงไฟฟ้าในปริมาณที่จ ากดั ดงันัน้การเจรจา
ขายแก่โรงไฟฟ้าในประเทศจึงมีสว่นส าคญั อีกทัง้การขายเป็นรายรับสกลุเงินเหรียญออสเตรเลยีที่ป้องกนั
ต้นทนุออสเตรเลยีได้ 
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สิง่ที่สง่มาด้วย 1 :รายงานการประชมุสามญัผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2556 

 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุสอบถามและให้ข้อเสนอแนะ ปรากฏวา่ไมม่ีผู้สอบถามเพิ่มเติม               
ทัง้นี ก้ารประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 นี ้เป็นการประชมุ ที่เป็นประวตัิการ ณ์ 3 เร่ือง คือ ผู้ เข้า
ประชมุมากที่สดุ มีค าถามมากที่สดุ  และเป็นค าถามที่มีสาระและคณุคา่ ทัง้นี ้ทา่มกลางภาวะเศรษฐกิจ
โลกที่ชะลอตวั  รวมถึงผลกระทบที่มีตอ่บริษัทฯ เช่น สถานการณ์ความผนัผวนของราคาถ่านหิน   พลงังาน
ทางเลอืกอื่นที่อาจเข้ามาทดแทนถ่านหิน   และคดีโครงการโรงไฟฟ้าหงสา ท าให้กรรมการและผู้บริหารได้
ตระหนกัถึงการท างานหนกัขึน้ด้วยความ   รอบคอบ และชาญฉลาด  โดยยดึมัน่หลกับรรษัทภิบาลท่ีดีเพื่อ
สร้างผลตอบแทนให้ผู้ ถือหุ้นอยา่งยัง่ยืนตอ่ไป  

 
 
 

ประธานแจ้งวา่ บริษัทฯ จะจดัท ารายงานการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 ให้แล้วเสร็จภายใน 14 
วนั นบัแตว่นัประชมุนี ้และจะจดัใสไ่ว้ในเว็บไซต์ของบริษัทฯ ที่ www.banpu.com หากผู้ ถือหุ้นมีข้อเสนอแนะหรือ
ข้อแก้ไขที่มีนยัส าคญั โปรดแจ้ง ให้เลขานกุารบริษัททราบที่ bod_sec@banpu.co.th ภายใน 30 วนั หลงัจาการ
เผยแพร่รายงานการประชมุนี ้
 

เมื่อไมม่ีผู้ ถือหุ้นสอบถามเร่ืองอื่นใดอีก ประธานจึงกลา่วปิดประชมุ 
 
ปิดประชมุเวลา 16.45 น. 

 
 

                  ลงช่ือ                                            ประธานท่ีประชมุ 
(นายเกริกไกร  จีระแพทย์) 
ประธานกรรมการบริษัท 

 
 
 

              ลงช่ือ                                                       เลขานกุารท่ีประชมุ 
( นางบญุศิริ จารุศิริ ) 
เลขานกุารบริษัท 
บนัทกึการประชมุ 
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